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  للشركات:بالنقدية  الإحتفاظأثر تبني المعايير الدولية للتقرير المالي على مستوى 

 لشركات المقيدة بالبورصة المصرية دراسة تطبيقية على ا

The effect of International Financial Reporting Standard 

(IFRS) adoption on corporate cash holdings: An applied study 

on companies listed on the Egyptian Stock Exchange 
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 ملخص البحث
والبحث    ستهدفإ الإحتفاظ  اختبار  دراسة  مستوى  على  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير  تبني  أثر 

، تم تناول  ولتحقيق هدف البحث   .المقيدة بالبورصة المصريةغير المالية  عينة من الشركات  لبالنقدية  

البحث   بموضوع  المتعلقة  السابقة  المحاسبية  الدراسات  البحث ش لاوتحليل  فروض  ولاختبار ،  تقاق 

المقيدة  غير المالية  من الشركات  شركة    58تم اجراء دراسة تطبيقية على عينة من    فروض البحث 

عبارة عن ثلاثة أعوام    ،خلال ستة أعواموذلك    مشاهدة  348بالبورصة المصرية بعدد مشاهدات  

، وثلاثة أعوام بعد تبني  2015وحتى عام    2013قبل تبني المعايير الدولية للتقرير المالي من عام  

ا للتقرير  الدولية  عام  المعايير  من  عام  و   2017لمالي  نموذج    .2019حتى  نحدار الإوباستخدام 

تبني المعايير الدولية للتقرير المالي  لمعنوي  و متعدد توصل البحث إلى وجود تأثير سلبي  الخطي  ال

 للشركات. على مستوى الإحتفاظ بالنقدية

  الإحتفاظ بالنقدية-   تبني المعايير الدولية للتقرير المالي الكلمات المفتاحية :

Abstract  

The purpose of this paper is to study and test the effect of adopting 

International Financial Reporting Standards (IFRS) on corporate cash 

holdings for asample of non-financial companies listed on the Egyptian 

Stock Exchange. To achieve this goal, previous accounting studies related 

to the research topic were reviewed and analyzed to develop the research 

hypotheses. To test these hypotheses, an applied study was conducted on a 

sample of 58 non-financial companies listed on the Egyptian Stock 
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Exchange, with a total of 348 observations over six years. This period 

included three years before the adoption of International Financial 

Reporting Standards from 2013 to 2015, and three years after the adoption 

of these standards from 2017 to 2019. Using multiple linear regression 

analysis, the research found asignificant negative effect of adopting 

International Financial Reporting Standards on corporate cash holdings . 

 

Key words: International Financial Reporting Standard (IFRS) adoption - 

corporate cash holdings. 
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 مقدمة البحث -1

النقدية مصدر            أعمال    ارئيسي    ا تعد  الشركاتلأداء  بالنقدية لأغربعض  الشركات  تحتفظ  اض  ، حيث 

المكلف  ولدوافع    ،إتمام معاملاتها، والمضاربة الخارجي  التمويل  لتجنب   Al-dhamari and)إحترازية 

Ku Ismail, 2015; Habib and Hasan, 2017; Chauhan et al., 2018)  دافع ويتمثل   .

وإجراء المدفوعات    ،وإدارة نشاطها  ،المعاملات في توافر نقدية كافية في الشركة لإتمام تعاملاتها اليومية

على   الشركات  المضاربة  دافع  يشجع  كما  استغلال    الإحتفاظاللازمة.  أجل  من  فرص بالنقدية    أفضل 

القصير  الا الأجل  في  أرباحيتوقع  والتي  ستثمار  ورائها  تحقيق  الدافع  من  أن  حين  في   ،

المتوقعة غير  النقدية  بالمتطلبات  يتعلق  التأكد    الإحترازي)التحوطي(  عدم  ظروف  ظل  في  للاحتياط 

(Ranajee and Pathak, 2019).    بالنقدية بأنه نسبة النقدية )وتشمل النقدية بالخزينة    الإحتفاظويعُرف

إجمالي  إلى  السيولة(  عالية  الأجل  قصيرة  الاستثمارات  )وتشمل  حكمها  في  وما  الطلب(  تحت  والودائع 

المالي المركز  بقائمة  المفصح عنها  . ويعُد  (Amess et al., 2015; Aktas et al., 2019)   الأصول 

بالنقدية أحد القرارات المالية التي يجب أن تتخذها إدارة الشركة، حيث تلعب النقدية المحتفظ    الإحتفاظقرار  

. كما أوضحت  (Al- Amri et al., 2015)بها دورا  هاما  وأساسيا  في مواجهة الأزمات والمخاطر المالية  

 بالنقدية يعد أحد مكونات بقاء الشركات.  الإحتفاظأن   Cho et al. (2018)دراسة 

الصدد،        هذا  بتناول    وفي  الباحثين  من  العديد  الشركاتبالنقدية    الإحتفاظ سياسة    أهميةقام  إذ  في   .

 ( تعتبر مصدر    Li et al. (2021أشارت دراسة  النقدية  أن  للشركات وعدم  ل  اأساسي    اإلى  السيولة  تحقيق 

الشركات    للتعثرتعرضها   استراتيجية  العالم  أنحاء  في جميع  حاليا   الصحف  عناوين  تتصدر  المالي، حيث 

المالية   السنة  نهاية  ففي  النقدية.  من  كبيرة  بكمية  شركة  2018للإحتفاظ  احتلت   ،Microsoft  الولايات  ب

المرتبة    China Mobileمليون دولار نقد ا، واحتلت شركة    133.650المتحدة المرتبة الأولى في حيازة  

بحيازة  الخ في  دولار  مليون    62.108امسة  الثامنة  ب  Toyota Motorاحتلت  حين  نقد ا،  المرتبة  اليابان 

  .  1مليون دولار  45.396بحيازتها نقدية قيمتها 

للشركات. وبالتالي، قد يكون هناك مستوى  بالنسبة  وللإحتفاظ بالنقدية منافع وتكاليف على حد سواء         

للنقدية   )والذي  أمثل  الشركة  قيمة  من  التي Martínez-Sola et al., 2013يزيد  الشركات  تحتاج  إذ   .)

تعاني من نقص في السيولة إلى التمويل من أسواق رأس المال، أو التخلص من بعض أصولها، أو تخفيض  

الحالية المالية  العقود  على  التفاوض  إعادة  أو  استثماراتها،  الأنشطة   ،حجم  هذه  من  بمجموعة  القيام  أو 

(Opler et al., 2001)  . 

والتي  بمستويات عالية من النقدية؛    الإحتفاظوفي المقابل، توجد مجموعة من التكاليف الناتجة عن           

 ,.Jensen and Meckling, 1976; Dittmar et al)تتمثل في تكلفة الفرصة البديلة، وتكاليف الوكالة  

بالنقدية له تكلفة فرصة بديلة بسبب طبيعته والتي تمثل العائد المتوقع الحصول عليه من    الإحتفاظ . ف(2003
 

1  -https://www.gfmag.com/magazine/septemberSource: Global Finance. (

2021) (Li et al. cited in ). asspree-2019/spending 

https://www.gfmag.com/magazine/september-2019/spending-spree
https://www.gfmag.com/magazine/september-2019/spending-spree
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موجبةت اس حالية  قيمة  صافي  ذات  مشاريع  في  بها  المحتفظ  الأموال  هذه  أن  Sher, 2014)  ثمار  كما   .)

الوكالة    مشاكلبالنقدية الزائدة أو المستويات العالية من التدفقات النقدية الحرة يمكن أن يتسبب في    الإحتفاظ

قرارات دون المستوى الأمثل بشأن فرص الاستثمار    ابين المديرين وحملة الأسهم، لأن المديرين قد يتخذو 

وإهدار الأموال في مشاريع ذات صافي قيمة حالية سالبة واستثمارات زائدة لتحقيق مصالحهم الشخصية 

(Martínez-Sola et al., 2013) . 

دراستا  وضحت  أ إلى أثار ومنافع تبني المعايير الدولية للتقرير المالي. إذ  وقد أشار العديد من الدراسات       

(Cordazzo and Rossi, 2020 ; Kim and Koga, 2020)    أن تبنى المعايير الدولية للتقرير المالي

IFRS  المحاسبيةمكمج للمعلومات  التقييمية  المقدرة  تحسين  إلى  يؤدى  المعايير  من  موحدة  -value  وعة 

relevance  المعلوماتي للأرقام المحتوى  المحاسبية والإفصاح عن معلومات محاسبية  ، من خلال تعزيز 

يساهم    بمامة لأصحاب المصالح، خاصة المستثمرين،  ءوأكثر موثوقية وملا  ،أكثر شمولا  وقابلية للمقارنة

إجراءات   وتعزيز  الدول،  بين  والمالي  الاقتصادي  التكامل  ويسهل  المعلومات،  تماثل  عدم  من  الحد  في 

المستثمرون.   لها  يتعرض  التي  المالية  المخاطر  وتقليل  الشركات،  على  الرشيدة  الاقتصادية   كماالرقابة 

الدولية للتقرير المالي    Krismiaji and Surifah (2020)أشارت دراسة   المعايير    IFRSإلى أن تبني 

يساهم في تفعيل الدور الرقابي للجهات    بمايؤدى إلى زيادة مستوى الإفصاح والشفافية في التقارير المالية،  

تعزيز قدرتها علي   الشركات  الإشرافية والرقابية ومن ثم  إمتثال  اللوائح ذات  لقوانين ولتقييم مخاطر عدم 

( إلى أن الهدف الرئيسي من تبني المعايير الدولية  2021كما خلصت دراسة عطية ).  الصلة بشكل أكثر دقة

هو إعداد تقارير مالية تتضمن معلومات ذات جودة محاسبية تفيد أصحاب المصالح    IFRSللتقرير المالي  

هذه   مردود  من خلال  المالية  التقارير  على جودة  الحكم  يتم  فإنه  وبالتالى  الاقتصادية.  قرارتهم  اتخاذ  عند 

 المعايير على أصحاب المصالح.

في         ندرة  توجد  أنه  إلا  السابقة،  الدراسات  في  بالنقدية  الإحتفاظ  محددات  من  العديد  تناول  ورغم 

في  المعايير الدولية للتقرير المالي على مستوى الإحتفاظ بالنقدية    الدراسات التي تناولت الأثر المباشر لتبني

التي تناولت  دراسات  توصلت ال  وقد   معلومات الباحث.  حدود في  وبصفة خاصة مصر وذلك  الدول العربية  

) ,.Ozkan et al., 2018; Ozkan et  a Costa Moraes, 2018;Dand  Manoele.gتلك العلاقة  

al., 2019)   وجود علاقة سلبية بين تبني المعايير الدولية للتقرير المالي والإحتفاظ بالنقدية.  إلى 

التي تناولت الأثر المباشر    المصريةخاصة الدراسات  بشكل عام وندرة الدراسات العربية  في ضوء  و      

بالنقدية الإحتفاظ  على  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير  الباحث ،  لتبني  معلومات  ضوء  في  تسعى   ،وذلك 

تبني   أثر  التعرف على  إلى  الحالية  الماليالدراسة  للتقرير  الدولية  بالنقدية    الإحتفاظعلى مستوى    المعايير 

 المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية.غير المالية عينة من الشركات لوذلك 
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   البحثمشكلة  -2

عد النقدية من أكثر الحسابات خطورة لأنها ترتبط بالعديد من المعاملات المحاسبية، فضلا عن سهولة تُ       

، وذلك  لحا وبالتالي تمثل قيمة وأهمية كبيرة للعديد من أصحاب المصاستغلالها مقارنة بالأصول الاخرى،  

مخاطر  ومواجهة  الأرباح،  وتوزيعات  الأجل،  طويلة  بالتزاماتها  الوفاء  على  الشركة  قدرة  مدى  لتقييم 

الاستثمارية   الفرص  واستغلال  ضدها،  والتحوط  المتوقعة،  غير  ويعد  (Bick et al., 2018)التقلبات   .

للإحتف  الإحتفاظ الإحترازية  الدوافع  إلى  واستنادا   الشركات.  نمو  فرص  تحديد  في  مهما   عاملا   اظ بالنقدية 

ا فرص نمو الأعمال خلال فترة  ستغلال  اللازمة لا  ات الإستثمار  لتمويل  امهم    بالنقدية، تمثل النقدية مصدر 

الاقتصادي.   التأكد  قرار  عدم  الشركة،    الإحتفاظ ويعد  إدارة  تتخذها  التي  المالية  القرارات  أهم  من  بالنقدية 

 Al-Amri et)ا دورا  هاما  وأساسيا  في مواجهة الأزمات والمخاطر المالية  حيث تلعب النقدية المحتفظ به

al., 2015) . 

زاد           المحاسبيةوقد  الدراسات  موضوع    تركيز  على  الاخيرة  الأونة  الدول    الإحتفاظفي  في  بالنقدية 

المعاملات دافع  تشمل  والتي  دوافعه  وأهم  بمفهومه،  يتعلق  فيما  خاصة  والنامية  والدوافع    ،المتقدمة 

  ، ودافع المضاربة. ويوجد العديد من النظريات المفسره لذلك والتي تتمثل في نظرية المفاضلة  ،الإحترازية

الوكالة ونظرية  التمويل،  مصادر  أولويات  ترتيب   Habib et al., 2017; Guizani and)  ونظرية 

Ajmi, 2021)  محددات من  للعديد  الدراسات  تناول  ورغم  الدراسات    الإحتفاظ.  أغلب  أن  إلا  قد  بالنقدية 

المالي،   والرفع  الشركة،  )حجم  مثل  الشركة  بخصائص  المتعلقة  المحددات  على  ودرجة والربحركز  ية، 

العامل، وغيرها  ملموسية الأصول،   المال   ;e.g., Drobetz and Grüninger 2007)وصافي رأس 

et al. 2019;  Guizani, 2017; Jebran; Uyar and Kuzey 2014 Wasiuzzaman, 2014;

Hoque et al., 2020)  بالنقدية. كما الدراسات المصرية موضوع الإحتفاظ    ،)مثل عفيفي  تناول بعض 

( على أثر خصائص  2015)ركز عفيفي  . إذ  ( 2022  ، الفار؛    2019  ،زيتون؛    2018  ، مليجي؛    2015

( أثر التجنب الضريبي والافصاح عن  2018)بالنقدية، في حين تناول مليجي    الإحتفاظمجلس الإدارة على  

على   الإجتماعية  زيتون    الإحتفاظالمسؤلية  تناول  كما  المسؤلية 2019)بالنقدية.  عن  الافصاح  أثر   )

( العلاقة بين القيود المالية للشركات وأتعاب  2022في حين تناول الفار )  بالنقدية.  الإحتفاظالاجتماعية على  

 . مراقب الحسابات في ظل الدور المُعدلّ للإحتفاظ بالنقدية وخصائص مجلس الإدارة 

وفي المقابل، لم تلق بعض المحددات اهتماما  كافيا  مثل أثر تبني المعايير الدولية للتقرير المالي على        

  احيث توجد ندرة في الدراسات التي تناولت هذا الأثر في الدول المتقدمة وأيض    ،بالنقدية  الإحتفاظمستوى  

وذلك في حدود علم الباحث. ولهذا يسعى الباحث إلى سد الفجوة في    ،الدول النامية وبصفة خاصة مصرفي  

تناول أثر   المعايير الدولية للتقرير المالي على مستوى  الدراسات السابقة من خلال    بالنقدية   الإحتفاظتبني 

   :تيالأ يمكن صياغة مشكلة الدراسة في الإجابة على التساؤلبالتالي و  .ة المصريةئبالتطبيق على البي 

 بالنقدية؟ الإحتفاظما هو أثر تبني المعايير الدولية للتقرير المالي على مستوى  -1
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 هدف الدراسة  -3

اختبار           الدراسة  مستوى  أثر  تستهدف  على  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير    بالنقدية  الإحتفاظتبني 

  .  المقيدة بالبورصة المصريةوذلك بالتطبيق على عينة من الشركات غير المالية ، للشركات 

 أهمية الدراسة    -4

مؤخرا            ركزت  التي  للبحوث  مواكبته  من  والعملية  الأكاديمية  أهميته  البحث    الإحتفاظعلى  يستمد 

وتكاليفها والنظريات المفسرة لها مع التركيز على أثر تبني المعايير الدولية للتقرير    منافعهابالنقدية وأهم  

يستمد البحث أهميته بشكل أكبر من ندرة الدراسات السابقة التي    إذبالنقدية .    الإحتفاظالمالي على مستوى  

الباحث.   العربية، وذلك في حدود علم  النامية وبصفة خاصة جمهورية مصر  الدول  تناولت هذا الأثر في 

أثر  و للتعرف على  العملية من خلال سعيه  البحث أهميته  المالي على    تبنييستمد  للتقرير  الدولية  المعايير 

بالنقدية يمثل أهم    الإحتفاظخاصة وأن    ،بالنقدية في بيئة جديدة نامية وهي جمهورية مصر العربية  الإحتفاظ

كما   والتي يمكن أن تؤثر على أداء الشركة وقيمتها.  ،القرارات المالية والتشغيلية التي تحدد كفاءة الشركة

لأنها ترتبط بالعديد من المعاملات المحاسبية، فضلا عن  وذلك  النقدية تعتبر من أكثر الحسابات خطورة  أن  

المص للعديد من أصحاب  كبيرة  وأهمية  قيمة  تمثل  ولهذا  بالأصول الاخرى.  مقارنة  استغلالها  ،  لح اسهولة 

وذلك لتقييم مدى قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها طويلة الأجل، وتوزيعات الأرباح، ومواجهة مخاطر 

والتحوط   المتوقعة  غير  الاستثمارية  ضدهاالتقلبات  الفرص  إلى  .  واستغلال  التوصل  الباحث  يحاول  لذلك 

 بالنقدية.  الإحتفاظأثر تبني المعايير الدولية للتقرير المالي على   عندليل عملي 

   البحثحدود  –5

وذلك  بالنقدية    الإحتفاظيقتصر البحث على اختبار أثر تبني المعايير الدولية للتقرير المالي على مستوى       

  يخرج عن نطاق البحث  على عينة من الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية. وبالتاليبالتطبيق  

كما يخرج عن    .قواعد تنظيمية مختلفة عن باقي القطاعات للأن لها طبيعة خاصة وتخضع    الشركات المالية

ا  نطاق البحث   اختبار أثر المحددات الأخرى للإحتفاظ بالنقدية، مثل خصائص الشركة كالحجم والرفع  أيض 

االعامل وغيرها. كما يخرج    وصافي رأس المالوالربحية  المالي   عن نطاق البحث المحددات الاخرى    أيض 

الشركات وغيرها. كما   ،والتجنب الضريبي   ،والسياسية   ،الثقافيةالبيئية، وكالمتغيرات   وخصائص حوكمة 

   .2016، مع استبعاد عام 2019وحتى  2013ستقتصر فترة الدراسة على الفترة من 

 :واشتقاق فروض البحث ،وتحليل الدراسات السابقة ،التأصيل العلمي لمتغيرات الدراسة -6

 مفهوم المعايير الدولية للتقرير المالي 6-1

ثر على نتائج  إرشادات لقياس العمليات والأحداث التي تؤبأنها  المحاسبية  تعرف المعايير    ،بشكل عام        

(.  2008ا للتطبيق العملي عند اعداد وعرض القوائم المالية )السقا،  مرشد    إذ تعدعمال والمركز المالي.  الأ
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صالح،    عرفت دراسة  حيث(،  IFRSتناول عدد من الدراسات مفهوم المعايير الدولية للتقرير المالي)  وقد

( المالي  (  2014وفتيحة  للتقرير  الدولية  معايير المعايير  مجلس  عن  صادرة  محاسبية  "معايير  أنها  على 

الدولية ) العالموالتي  (  IASBالمحاسبة  المستوى  معايير محاسبية على  توفير  إلى  اساسي  ي  تهدف بشكل 

جعل جميع الإفصاحات    بهدفوذلك    والإنفاذ لجميع الدول الراغبة في تطبيقها  ذات جودة عالية وقابلة للفهم 

   . "وأسس الإعتراف والقياس موحدة في جميع الدول من خلال إطار نظري واحد

دراسة    وقد          التي    Puspitasari Yurisandi and (2015)عرفتها  المحاسبية  المعايير  أنها  على 

الدولية، المحاسبة  معايير  مجلس  إعداد وعرض  و   وضعها  إطار  وتفسر  بطريقة  التي تضع  المالية  القوائم 

الجودة  مرتفعة  مالية  تقارير  تقديم  بهدف  أساس  محاسبية    معايير  وتمثل   .متقدمة  على  إعدادها  تم 

القواعدPrinciples Based Accounting   Standardsالمبادئ  Rules Based، وليس على أساس 

Accounting Standards  ب والتقديرات  ؛  السياسات،  اختيار  في  أكبر  مرونة  الشركات  يعطي  ما 

 المحاسبية.  

ير عالية الجودة  أنها تمثل مجموعة موحدة من المعاي  (۲۰۱۸إبراهيم )وخليل،    كما أوضحت دراسة        

والقابلية للمقارنة  تهدف إلى زيادة مستوى الشفافية  حيث    ،على مبادئ واضحة ومحددة  بناء    والمقبولة دولي ا

المعايير الدولية للتقرير المالي    ي( تبن2021)  عطيةوقد عرفت دراسة  .  بين الشركات على المستوى الدولي

دىء، والتى  بأنه تطبيق لمجموعة موحدة من معايير المحاسبة المالية، مرتفعة الجودة، والقائمة على المبا 

الدولي بالقبول  في تحسين ملاتتمتع  وتساهم  ثم  ء،  للمقارنة، ومن  قابليتها  المحاسبية وزيادة  المعلومات  مة 

تصبح المعلومات المحاسبية أكثر شمولية ودقة ووقتية وقدرة على التعبير عن الجوهر الاقتصادى للأحداث  

 . ت ذات الصلة بصورة أفضلوالمعاملا

إلى         سبق  مما  الباحث  عن  أن  ويخلص  عبارة  هي  المالي  للتقرير  الدولية  من    المعايير  مجموعة 

الدولية المحاسبة  معايير  مجلس  عن  الصادرة  الموحدة  المحاسبية  بالقبول  والتي    IASB))  المعايير  تتمتع 

تهدف إلى الحد من الإختلافات الجوهرية بين معايير المحاسبة المحلية في  و  الدولى لإعداد التقارير المالية، 

المحاسبية،   الممارسات  توحيد  على  يساعد  بما  العالم،  دول  من  ذات  وكثير  مالية  تقارير  توفير  في  يساهم 

مرتفعة   والفهم جودة  للمقارنة،  والقابلية  والمصداقية،  بالشفافية،  تتسم  محاسبية  معلومات  عنها  وهو    .ينتج 

تكلفة إعداد وتحليل التقارير المالية للشركات    يخفضوبالتالى    ،من عدم تماثل المعلومات  يحد مر الذي  الأ

درجة  س القواعد بما يتيح للشركات  يول  )الأكثر مرونة(  نها تقوم على أساس المبادئأمتعددة الجنسيات. كما  

 سات والطرق المحاسبية. امرونة أعلى في اختيار السي

   IFRS  تبني المعايير الدولية للتقرير الماليوصعوبات   منافع  6-2 

جوهرية بين معايير  لختلافات ا الحد من الإ   فييتمثل الهدف من تبني المعايير الدولية للتقرير المالي          

المحاسبة المحلية بين الدول، وذلك من خلال توحيد الممارسات المحاسبية بما يسهم بشكل فعال في تحسين  

للمقارنة والفهم والتحقق.    أكثر قابليةوداقية  صم  ذات جودة التقارير المالية من خلال توفير معلومات ملائمة  
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منافع ثارها،  آالتي تناولت موضوع تبني المعايير الدولية للتقرير المالي ووقد أوضح العديد من الدراسات  

أشار إلى بعض الصعوبات  قد  خر  ال إلا أن البعض    .بما يتمشى مع الهدف من إصدارها  هذه المعاييرتبني  

ويمكن توضيح نتائج الدراسات فيما يخص منافع وصعوبات التبني لهذه    .ق تطبيق هذه المعايير والتي تع

 المعايير على النحو التالي: 

 IFRS)) تبني المعايير الدولية للتقرير المالي منافع 6-2-1

يترتب عليه العديد من    IFRS أشار العديد من الدراسات إلى أن تبني المعايير الدولية للتقرير المالي       

تبني المعايير الدولية للتقرير المالي يحقق العديد من المنافع  أن    (۲۰۰٦دراسة هديب )أوضحت    إذ  .المنافع

الأجنبيةوالتي   المالية  الأوراق  بورصات  في  الشركات  قيد  سهولة  في:  اتخاذ    ، تتمثل  عملية  وتحسين 

الإدا الجنسية،  القرارات  متعددة  الشركات  في  النامية  مع  رية  الدول  في  المالية  الأوراق  أسواق  استفادة 

 .  (الأسواق الناشئة من زيادة متطلبات الإفصاح وبالتالي استفادة كل من المستثمر المحلي والأجنبياستفادة )

قد    IFRS  المعايير الدولية للتقرير المالي  تطبيق  إلى أن  Daske et al. (2008دراسة )  وقد توصلت        

زيادة   على  )ساعد  في  وذلك  المال  أسواق  في  المدرجة  الأسهم  مختلفة(  26سيولة  ودولة  شفافية  ،  زيادة 

المال رأس  سوق  المالي  .  وكفاءة  للتقرير  الدولية  المعايير  تبني  أن  من   IFRSإذ  بمزيد  الشركات  يلُزم 

الخاصة المعلومات  تدفق  ويسهل  والشفافية،  والمقرضين    الإفصاح  الإدارة  بين  من ببالشركة  يزيد  ما 

  ، ما يؤدى إلى زيادة شفافية وكفاءة سوق رأس المالبتكون أقل تحيزا ،  حيث  ات المحاسبية  موثوقية المعلوم

الفرصة  وهو   المديونية، وانخفاض تكلفة  ينتج عنه تخفيض تكلفة الإقتراض، وتحسين شروط  الذي  الأمر 

إلى أنه    Capkun et al. (2008كما أشارت دراسة )  البديلة، ومن ثم الحد من مشاكل الاختيار المعاكس.

المال رأس  تكلفة  انخفاض  المحتمل  المعايير    ،من  تبني  بعد  المعلومات  تماثل  عدم  مستويات  وانخفاض 

الدولية للتقرير المالي باعتبارها معايير عالية الجودة. كما أوضحت أن تطبيق هذه المعايير دوليا  يؤدي إلى  

   تخفيض تكلفة المحللين الماليين لمتابعة وتقييم أداء الشركات.

ا    James (2011)أشارت دراسة    كذلك        إلى العديد من منافع تبني المعايير الدولية للتقرير المالي أيض 

انخفاض  وزيادة رأس المال بسهولة،  و  ،أهمها، تعزيز فرص الدخول في الأسواق المالية العامةوالتي من  

الطويل،   المدى  على  المال  رأس  للشركات  وتكلفة  المالية  التقارير  إعداد  تكاليف  مع القابضة  انخفاض 

المالي)  للتقرير  الدولية  المعايير  تطبق  التي  التابعة  المالية،  IFRSالشركات  قوائمها  إعداد  في  تعزيز  مع  ( 

 (.   IFRSقدرة على تطبيق المعايير الدولية للتقرير المالي)الالفرص الوظيفية للعاملين الذين لديهم 

دراسة   وقد       تبني    Tan et al. (2011)  وجدت  المالي  أن  للتقرير  الدولية  المستوى  المعايير  على 

عبر   للمقارنة  القابلية  وتعزيز  دوليا ،  المحاسبية  الممارسات  توحيد  من  يتبعها  وما  الدولالدولى،  ،  حدود 

، يؤدى إلى تقليل  وزيادة مستوى الشفافية والإفصاح، والإعتراف بالخسائر والمكاسب في الوقت المناسب 

ب التنبؤ،  وتدفقاتها أخطاء  الشركات،  أعمال  بنتائج  التنبؤ  على  الماليين  المحللين  قدرة  تحسين  إلى  يؤدى  ما 

 النقدية المستقبلية.  
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أرقام المحاسبة وجودة المحاسبة    1زيادة في قابلية مقارنة   Barth et al. (2012)دراسة    وجدت  كما       

بين الشركات التي تتبنى المعايير الدولية اختياريا وإلزاميا وتلك الخاصة بالشركات الأمريكية بعد أن تتبنى  

الماليالشركات   للتقرير  الدولية  دراستا  .  المعايير  أشارت   Cotter et al., 2012 ; Yip and)وقد 

Young, 2012)  للقيام   إلى الماليين  المحللين  قدرة  من  يحسن  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير  تبني  أن 

عنها   المفصح  المعلومات  جودة  لزيادة  ا  نظر  وذلك   ، المالية  التنبؤات  دقة  زيادة  وبالتالي  التنبؤ،  بعمليات 

أدلة على زيادة قابلية المقارنة    Yip and Young (2012)وقد قدمت دراسة  وتحسين عمليات المقارنة.  

    المحاسبية بعد اعتماد المعايير الدولية للتقرير المالي.

في الدول النامية، وخاصة  IFRS المعايير الدولية للتقرير المالي   وبالنسبة لأهمية ومنفعة تبني          

مع سياسة الانفتاح    IFRS تتواءم المعايير الدولية للتقرير المالي    :الآتية    ترجع إلى الأسبابفإنها  مصر،  

الممارسات   في إصلاح  يسهم  ما  اقتصاد حر، وهو  إلى  اقتصاد مخطط مركزي ا  من  والتحول  الاقتصادي، 

الاستثمار  مخاطر  من  الحد  إلى  بالإضافة  عالمي ا،  مقبولة  محاسبية  ممارسات  تبني  خلال  من  المحاسبية 

زيادة قدرة الأسواق المالية الناشئة على الاندماج في الأسواق المال العالمية، وهو يضاف إلى ذلك  .  الأجنبي

حاجة مصر  ذلك  إلى    يضاف(.  ۲۰۱۳  ، يسهم في انخراط الدول النامية في الاقتصاد العالمي )أبو طالبما  

ثقة   لإضفاء  ومحاولة  المحاسبة،  مهنة  مجال  في  العالمية  التطورات  مواكبة  التقارير  إلى  في  المتعاملين 

 (. 2018 ،المالية المنشورة بالبورصة لتحسين كفاءة سوق المال )هلالي

إلى أن الهدف الرئيسي من تبنى المعايير الدولية للتقرير المالي (  2021)وقد خلصت دراسة عطية           

IFRS    تفيد محاسبية  جودة  ذات  معلومات  تتضمن  مالية  تقارير  إعداد  اتخاذ  هو  عند  المصالح  أصحاب 

قرارتهم الاقتصادية. وبالتالى فإنه يتم الحكم على جودة المعلومات المحاسبية من خلال مردود هذه المعايير  

يمكن ربط الفوائد المحتملة لتبنى المعايير الدولية للتقرير المالي بفئات    ، على أصحاب المصالح. وبلا شك

أصحاب المصالح وعلى وجه الخصوص؛ المستثمرين والمقرضين والمحللين الماليين ووكالات التصنيف  

كما خ الجمهور.  والرقابية وحتى  الإشرافية  والجهات  الحسابات  الدراسة  لالائتمانى ومراقبي  أن  صت  إلى 

المالي  أهمية للتقرير  الدولية  المصالح  IFRS  المعايير  أصحاب  منظور  على   من  قدرتها  مدى  في  تتمثل 

تنطوى جودة المعلومات المحاسبية على مدى استيفاء المعلومات  حيث  حسين جودة المعلومات المحاسبية،  ت

ال  المحاسبية للخصائص  عنها  المفاهيميالمفصح  الإطار  حددها  كما  عن    نوعية  والذي    IASB  الصادر 

مع الأخذ في الاعتبار أن الفوائد المحتملة   ،المعايير الدولية للتقرير المالي    من تبني   ألا يتجز   ايعتبر جزء  

المالي  لتبنى   للتقرير  الدولية  بمالمعايير  مترتبط  وجه دردى  وعلى  المصالح  أصحاب  فئات  على  وده 

خلالالمستثمرين  الخصوص؛   وتحسين  من  الاستثمار،  كفاءة  وزيادة  المعلومات،  تماثل  عدم  من  الحد  ؛ 

 
أنظمة المحاسبة على أنها قابلة للمقارنة إذا كانت الظروف والاحداث الاقتصادية المتشابهة مثل عائد السهم بين    يتم تحديد  1

تكون القيم المحاسبية قابلة للمقارنة إذا قامت الشركات    إذالشركات تؤدي إلى أرقام ونتائج اقتصادية متشابهة مثل الارباح.  
 ,.De Franco et al., 2011 ; Barth et al)التي تواجه أحداثاً اقتصادية متشابھة بالتقرير عن أرقام محاسبية متشابھة

2012) . 
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المحاسبية للمعلومات  التقييميية  ا  و  ، المقدرة  خلال المقرضين  على  أيض  لعدم  من  السلبية  الثار  من  الحد  ؛ 

البديلة الفرصة  وتكلفة  العكسي،  والاختيار  المعلومات،  الماليين  ،  تماثل  خلالوالمحللين  من  من  الحد  ؛ 

ئتمانى  التصنيف الإ  ووكالاتمال الشركة في المستقبل،  مخاطر التنبؤ، وتحسين دقة توقعاتهم بشأن نتائج أع

تحسينخلالمن   التصنيف  ؛  قياس  لأغراض  المحاسبية  المعلومات  ،  Credit Relevance ملاءمة 

مراقبي  بالإضافة إلى   ،ئتمانية من خلال تعزيز قابلية المعلومات المحاسبية للمقارنةوتخفيض المخاطر الإ 

الجهات  أيضًا  و،  المراجعة؛ زيادة أتعاب المراجعة لمقابلة الزيادة في جهد ووقت عملية  من خلال الحسابات  

؛ زيادة رشد  من خلالا الجمهور  وأخيرً  .؛ تحسين الدور الرقابي لهذه الجهاتمن خلالالإشرافية والرقابية  

بحيث   الفرد،  والممارسات  المستثمر  المعالجات  لتغيير  الاقتصادية  الأثار  فهم  علي  قدرة  أكثر  يصبح 

 .ما يجعله أكثر قدرة على إدراك فرص النمو الحقيقية س المال، بالمحاسبية على سوق رأ

 IFRS) ) المعايير الدولية للتقرير المالي   تبنيصعوبات  6-2-2 

الم  رغم         المنافع  من  المالي  تالعديد  للتقرير  الدولية  المعايير  تبني  على  اليها التي  و رتبة   أشارت 

السابقة،   الصإلا أن عملية تطبيق  الدراسات  المالي تواجه بمجموعة من  للتقرير  الدولية  وبات  عالمعايير 

   ويمكن توضيح ذلك على النحو التالي: .ق تطبيقهاو التي تع

ضعف الالتزام بالمعايير الدولية  التي ت سباب  بعض الأ(  2006)السهلي  و،  أبو الخيرأوضحت دراسة         

وهي تطبيقها  لصعوبة  المرتبطة وتؤدي  المعايير  مثل  المعايير  بعض  بها  تصاغ  التي  المعقدة  الطبيعة   :

عموما .   العادلة  بالقيمة  المرتبطة  والمعايير  المالية،  والأدوات  والمشتقات  التوجه كذلك  بالاستثمارات 

: حساب الربح الضريبي،  وهوالضريبي والحكومي للدول من حيث الهدف الرئيسي من التقارير المحاسبية  

المالية الخرين   أو إنتاج معلومات للتخطيط على المستوى الوطني. قناعة المستثمرين ومستخدمي القوائم 

الوطنية.   في المشكلات  البالمعايير  المقصودة  الحقيقية  المعاني  إلى  الوصول  وصعوبة  بالترجمة  مرتبطة 

 المعيار الدولي. 

دراسة        أوضحت  تطبيق    Bagaeva (2008)  وقد  إلى  التحول  من    (IFRS)أن  بالعديد  يواجه 

المهنية،   الهيئات  وفعالية  القانونية  والنظم  الإقتصاديات  ذات  والدول  النامية  الدول  في  خاصة  الصعوبات 

اللغة،  و مشاكل  بجانب  خاصة،  المحاسبي بصفة  والتعليم  عامة  بصفة  التعليم  المتخصص و جودة  ن،  ينقص 

 ارتفاع تكلفة التطبيق. و

      ( أشارت دراسة  إلى  Iatridis and rouvolis (2010وقد  التحول  أن  للتقرير    إلى  الدولية  المعايير 

التحول،    IFRS  المالي وتكلفة  والتسويات،  الفنية،  بالاختلافات  المتعلقة  الصعوبات  بعض  عدم  ويواجهه 

 IFRSكفاية المعرفة والخبرات اللازمة للتحول، بالإضافة إلى أن زيادة التوجه نحو القيمة العادلة في ظل  

الأمر الذي قد يؤثر  وهو  حدث تغيرات في القيم الدفترية والأرباح، وبالتالي يتغير الشكل المالي للشركات،  يُ 

لتطبيق   العكسية  الثار  من  للتخفيف  قرارات  اتخاذ  إلى  ويدفعها  الإدارة  سلوك  الأرقام   IFRSعلى  على 

 المحاسبية.  
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دراسة          أشارت  وجود    إلى  Alghamdi(  (2014وقد  وصعوبة  واضحة  لبعض معاني  مرادفات 

، وتعذر ترجمتها إلى ما يقابلها باللغة العربية، وهو ما    (IFRS)  معايير الدولية للتقرير الماليمحتويات ال

  معايير الدولية للتقرير الماليالدراسة أن بعض الأوضحت  يؤدي إلى سوء فهم من جانب المتعاملين. كما  

IFRS  وق قدرة المحاسبين على استيعابهاتتصف أحيان ا بالتعقيد إلى درجة أن محتويات هذه المعايير قد تف  ،

مع  للتعامل  المهنية  الخبرات  وقلة  الفنية،  الكوادر  نقص  عن  فضلا  النامية،  الدول  في  معايير ال  وخاصة 

من عينة الدراسة على أن أهم معوقات   %70وقد اتفق أكثر من    من قبل هذه الدول.  الدولية للتقرير المالي 

المالي    IFRSتبني   للتقرير  الدولية  المعايير  تناقض  من:  كل  في  تتمثل  السعودية  البيئة  مع    IFRSفي 

بالزكاة  المعايي يتعلق  فيما  الإسلامية  ترجمة  ور  من  الناتج  الفهم  العادلة، وسوء  والقيمة  من    IFRSالفوائد 

 اللغة الإنجليزية إلى اللغة العربية، ونقص المعرفة والخبرة المهنية الكافية للتعامل.

أن التطبيق الفوري    Elbannan  2011))  أوضحت دراسة  ،وبالتطبيق على جمهورية مصر العربية       

أهمها ما يلي: ضعف البنية التحتية لمهنة المحاسبة    لعلفي البيئة المصرية يواجه عدة صعوبات،    IFRSلـ  

مصر الرقابيةالإو  ،في  الهيئات  تتخذها  حاسمة  تنفيذية  آليات  وجود  إلى  المهنيةو  ،فتقار  الكوادر    ، نقص 

  قاصرة عن مواجهة التحديات التي تقابلها البيئةالتنفيذية  الساليب  الأالحواجز اللغوية، وو  ،وضعف التدريب

   المصرية، وخاصة مجال المحاسبة والاستثمار.

والمنافع    IFRS( أنه رغم أهمية المعايير الدولية للتقرير المالي  2018أوضحت دراسة هلالي )  وقد        

تطبيقها،   على  الواردة  والمترتبة  المحاسبية  المعلومات  تحسين جودة  أهمها  من  مثل  بالتي  المالية  التقارير 

مة، والقابلية للمقارنة، والقابلية للفهم، فإن هناك عدد ا غير قليل من معوقات تطبيقها في الدول النامية،  ءالملا

وترجمتها ترجمة دقيقة    معايير الدولية للتقرير الماليالمثل صعوبة تعريب بعض المرادفات الإنجليزية في  

النامية للدول  البيئية  الظروف  مراعاة  وعدم   ، المقصود  معناها  صياغتها    IFRSتأثرت    إذ  .إلى  عند 

 . معايير الدولية للتقرير الماليالمحتويات   مع تعقيدبالمتغيرات البيئية للدول المتقدمة، 

معايير الدولية للتقرير  الأنه لتلافي هذه الصعوبات والمعوقات التي تواجه تطبيق    (2020رى أحمد )وي      

، يجب أن تقوم الدول التي تتبني هذه المعايير بعقد ندوات وجلسات تعريفية بالبعد النفعي لتطبيق تلك  المالي

مع  ،  متخصصين في وضع وصياغة المعايير   ة المترتبة عليها ، من خلال خبراء يجابيالمعايير والثار الإ

 تكوين لجان تأخذ علي عاتقها الرد علي الاستفسارات حول كيفية تطبيق تلك المعايير والمتابعة. 

سبق          مما  الباحث  عليها   إلى  ويخلص  يترتب  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير  تبني  عديدة أن    منافع 

ما يحد من عدم تماثل  بلمقارنة والفهم  لقابلية  الأهمها، تحسين جودة المعلومات المحاسبية ممثلة في تحسين  

كما المعلومات، ومن ثم ينعكس على الحد من ممارسات الإدارة الأنتهازية وبما يحقق مصلحة المساهمين.  

زيادة   الإئتمانية،  ل قابلية  ال ان  المخاطر  من  تخفض  للمحللين  لمقارنة  التنبؤية  القدرة  تحسين  إلى  بالإضافة 

كما   لأن  أالماليين،  المال  رأس  تكلفة  تخفض  وملانها  موثوقية  أكثر  معلومات  شفافية ذات  ومة  ءتوفير 

،  معلومات بما ينعكس على تكلفة رأس المالفي الشركة وما توفره من  ثقة  لأصحاب المصالح يجعلهم أكثر  
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الأمر الذي ينتج عنه تخفيض تكلفة الإقتراض،  وهو  ما يؤدى إلى زيادة شفافية وكفاءة سوق رأس المال  ب

البديلة الفرصة  تكلفة  وانخفاض  المديونية،  الإستثمار  وتحسين شروط  كفاءة  أنه  .وأيضا زيادة  يترتب    كما 

زيادة كفاءة سوق المال بالنسبة لأسعار الأسهم نتيجة انخفاض تكلفة تشغيل المعلومات، وتحسين    ى ذلكعل

تحسين الدور الرقابي  على    نمة يعملاءزيادة مستوى الشفافية والملا  ، فإنسيولة سوق رأس المال. واخيرا  

 من قدرتها على تقييم مدى التزام الشركات باللوائح والقوانين.  ذلك والإشرافية إذ يحسن   للجهات الرقابية

ق تنفيذها  ولا يخلو من الصعوبات التي تع  أن تطبيق هذه المعايير الدولية  ورغم كل هذه المنافع إلا       

قد لا تراعي  تم اصدارها في الدول المتقدمة وتناسب بيئتها وبالتالي  قد  هذه المعايير  فإن    ،فبشكل عام   .أحيانا

ما قد  بانها مكتوبة باللغة الإنجليزية    كما  .ما يجعل هنا صعوبة في تطبيقها في هذه الدولببيئة الدول النامية  

أحيانا    يتم  دقيقة  غير  ترجمة  ما  ترجمتها  فهمها  وهو  المعنى وصعوبة  على  التأثير  إلى  يؤدي  ن أكما    . قد 

كما ان تطبيقها    . عملية التحول لمعايير محاسبية جديدة عملية ليست سهلة فهي مكلفة وتحتاج لوقت طويل

التعليم في  جودة  لتوافر  يحتاج  فعال  المعايير    ،بشكل  هذه  مع  التعامل  على  قادرة  مهنية  وخبرات  وكوادر 

 قد لا يتوافر أحيانا خاصة في الدول النامية.   وهو ما ،الدولية

الباحث           اأويرى  المعايير  تبني  منافع  عن  السابقة  الدراسات  ماذكرته  كل  رغم  للتقرير  نه  لدولية 

  ، بقة لهاططبيعة الدول الملمة هذه المعايير  ءمدى ملاستفادة من هذه المنافع يتوقف على  ن الإ إلا أ  ،المالي 

القانونيةمن حيث   السياسية  ، البيئة  دولة  والمؤسسي  ، الضريبيوالنظام    ،والعوامل  بكل  أن  الموجود  كما   .

 .    الذي يحقق الفعالية من تبني هذ المعاييرو فعالية تطبيق المعايير يتوقف على الإنفاذ القوي في كل دولة

 الدولية للتقرير المالي معايير لتبني استراتيجيات  إ 6-3

  لمعايير الدولية للتقرير الماليتبني ا استراتيجيات  أن  إلى    Capkun et al. (2008دراسة )  شارتأ       

ثلاث  ت وهي:أخذ  وهذا  الاختياري   التبني  (1  صور  للشركات    التبني،  الفرصة  قراريعطي  الوقت    لاتخاذ 

المناسب   القرار  للتبنيوالوضع  تتخذ  فالإدارة سوف  لتكلفة    بالتبني،  تخفيضا   التحول  هذا  في  أن  رأت  إذا 

انخفاض عدم تماثل المعلومات، ومن ثم ينتج عن ذلك ارتفاع  وزيادة مستويات الإفصاح،    نتيجةرأس المال  

للأسهم. السوقية  المرن   التبني  (2  القيم  التصرف  الإلزامي  في  الحرية  بعض  للشركات  يعطي  والذي   ،

)مع عدم  إلزاميا  في وقت معين  التبني، حيث يتم فرض عملية الإلزامي   التبني  (3.  التبنيوالتهيئة خلال فترة 

   .  وجود أي مرونة في التحول(

الدراسات  أوضحوقد          من  عطية2017  ،طلخان  العديد   e.g., Yurisandi and)؛    2021  ،؛ 

Puspitasari, 2015)  ي التبنى الإجبار:  التاليينتبني المعايير الدولية للتقرير المالي يأخذ أحد الشكلين    أن  

الجودة،  وذلك    يالاختيارالتبني  أو   مرتفعة  المالية  المحاسبة  معايير  من  موحدة  على ولمجموعة  القائمة 

بالقبول   تتمتع  والتى  المبادىء،  المالية.أساس  التقارير  دراسة    الدولى لإعداد  أوضحت  السياق،  نفس  وفي 

( فقط  2018هلالي  شكلين  في  تلخيصها  يمكن  المالي  للتقرير  الدولية  للمعايير  التحول  استراتيجيات  أن   )

التحول  (2 ،بطريقة متدرجة  IFRSلمعايير الدولية للتقرير المالي ا ي تبنويعني  التحول الاختياري (1وهما: 
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المالي    لزامي الإ للتقرير  الدولية  للمعايير  الفوري  التطبيق  إصدارويعني  معايير  فور  مجلس  قبل  من  ها 

الدولية أضافت  IASB  المحاسبة  وقد  التبني    نأب(  2021)عطية  دراسة  .  استراتيجية  اختارت  قد  مصر 

    الإلزامي.

ن لتبني  يإلى وجود استراتجيت   Hidayatullah and Setyaningrum  2019)وقد أشارت دراسة )      

وهما   المالي؛  للتقرير  الدولية  الكامل    (1المعايير  الإتباع  يتم    Big Bang Strategyاستراتيجية  وفيها 

كامل   بشكل  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير  علىتطبيق  ،    وليس  معينة  التحول  ( 2مراحل    استراتيجية 

المالي     Gradual strategy  التدريجي للتقرير  الدولية  المعايير  تطبيق  يتم  بشكل  وفيها  مراحل  على 

  .   تدريجي

الباحث مما سبق،         ال إلى    ويخلص  أغلب  استراتيجت أن  اتفقت على وجود  المعايير  يدراسات  لتبني  ن 

للمعايير الدولية للتقرير  )الإجباري( ويعني التطبيق الفوري    الإلزامي  تبنيال  (1الدولية للتقرير المالي وهما  

ل  (2المالي.   مراحل  على  التدريجي  التطبيق  ويعني  الاختياري  أن  التبني  الباحث  ويرى  المعايير.  هذه 

 ختلاف بين الدراسات كان في المسمى فقط لشكل التحول وليس في المعنى. الإ
 

 بالنقدية  الإحتفاظمفهوم   6-4

أن وجود النقدية في حد ذاته    إذ   تعُد النقدية من أكثر الأصول المتداولة سيولة وأقل الأصول ربحية.       

كما تعُد النقدية من أكثر الحسابات خطورة    Mouline and Sadok, 2021). يقلل من ربحية الشركة )

الاخرى،   بالأصول  مقارنة  استغلالها  سهولة  عن  فضلا  المحاسبية،  المعاملات  من  بالعديد  ترتبط  لأنها 

، وذلك لتقييم مدى قدرة الشركة على الوفاء  لحاوبالتالي تمثل قيمة وأهمية كبيرة للعديد من أصحاب المص

والتحوط ضدها،   المتوقعة،  التقلبات غير  بالتزاماتها طويلة الأجل، وتوزيعات الأرباح، ومواجهة مخاطر 

 .  (Bick et al., 2018)واستغلال الفرص الاستثمارية  

بالنقدية نتيجة لزيادة مستوى المخاطر التى    الإحتفاظوقد تزايد التركيز في الونة الأخيرة على مفهوم         

بالسيولة المتعلقة  المخاطر  الشركات وخصوصا   قرار    .تواجهها  القرارات    الإحتفاظويعُد  أهم  من  بالنقدية 

الشركات،   إدارة  تتخذها  التى  والإدارية  في  المالية  وأساسيا   هاما   دورا   بها  المحتفظ  النقدية  تلعب  حيث 

  .مواجهة الأزمات والمخاطر المالية

في   الإحتفاظويعُرف        وما  الطلب(  تحت  والودائع  بالخزينة  النقدية  )وتشمل  النقدية  نسبة  بأنه  بالنقدية 

الأصول   إجمالي  إلى  السيولة(  عالية  الأجل  قصيرة  الاستثمارات  )وتشمل  بقائمة حكمها  عنها  المفصح 

المالي دراسة    .(Amess et al., 2015; Aktas et al., 2019)  المركز  عرفت   .Cai et alكما 

نها الأرصدة النقدية المتراكمة التي تكونها الشركات وتزيد عن الاحتياجات  بأالمحتفظ بها  النقدية    (2016)

وقد عرفت دراسة    التقليدية بقدر مثالي يسمح بتحقيق توازان بين الإيراد الحدي والتكلفة الحدية لهذه النقدية.

( أنه  الإحتفاظمستوى    (2020علي  على  إ  بالنقدية  إلى  النقدية  وشبة  النقدية  الأصول  نسبة  إلى    أوجمالي 

كما يشير  جل.  فعليا ، وذلك  للإستخدام قصير الأجل أو طويل الأصافي الأصول التي تحتفظ بها الشركات  
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الإستثمارية   الإحتفاظ الفرص  من  الإستفادة  أجل  من  الشركة  به  تحتفظ  الذي  النقدية  مستوى  إلى  بالنقدية 

)  ،الملائمة ونموها  بقائها  مؤشر على  بمثابة  يعد  ما  المستقبلية؛ وهو  بإلتزاماتها   ,Lee and Yeوالوفاء 

   (. 2020 ، فودة ;2015عفيفي،  ; 2018

سبق        ما  خلال  أن  ومن  الباحث  يرى  النقدية    الإحتفاظ،  إلى  يشير  يمكن والنقدية    وشبهبالنقدية  التي 

بسهولة    اتحويله من  ولسيولة  والوقاية  بالتزاماتها  والوفاء  معاملاتها،  لإتمام  الشركة  لدى  بها  المحتفظ 

 الفرصة الإستثمارية في الوقت المناسب.   واستغلالالمخاطر والتحوط منها، 

  بالنقدية  الإحتفاظدوافع  6-5

في   تتمثل بالنقدية    الإحتفاظ  يةقضوفهم  الخطوة الأولى في دراسة  أن    Ye (2018أوضحت دراسة )        

دوافع   أن  بالنقدية.    الإحتفاظفهم  وإذ  بالنقدية،  للإحتفاظ  المختلفة  الدوافع  من  العديد  لديها  التي  الشركات 

قرارات   على  لديها  الإحتفاظستؤثر  دوافع  بالنقدية  فهم  خلال  ومن  استكشاف  بالنقدية   الإحتفاظ.  يمكن   ،

 بالنقدية بشكل أفضل.    الإحتفاظ العوامل المؤثرة على  

في  ف افع الشركات للاحتفاظ بالنقدية. ود  قضيةالدراسات الأكاديمية منذ فترة طويلة العديد من    تناوللقد  و     

وسرعان ما اكتسبت    ،بالنقدية  الإحتفاظنظرية دافع    Keynes (1936)  ت دراسةحاقتر  1936بداية عام  

واسع ا   ا  و  فياهتمام  الأكاديمية.  الدراسةالأوساط  أوضحت  ب  قد  تحتفظ  الشركات  ثلاثة  ل  استنادًا  النقديةأن 

رئيسية المعاملات  : دوافع  المضاربة  ،دوافع  )الوقائية/التحوطية(  ،ودوافع  الاحترازية  يشير  و.  والدوافع 

المعاملات  للشركة    دافع  النقدية  الاحتياجات  التجارية    لاتمامإلى  اليوميةوالانتاجية  العمليات  .  والمعاملات 

عملية الإنتاج والتشغيل اليومية، تقوم الشركات بشراء المواد الخام أو المعدات أو دفع الأجور،  حالة  في  ف

  الإحتفاظالشركات على    المضاربةدافع  كما يشجع    (.Ye, 2018وكل هذه المعاملات تتطلب أموالا  نقدية)

القصير   إلى تحقيق  والتي  بالنقدية من أجل استغلال أي فرصة استثمار جذاّبة في الأجل  تؤدي  يحتمل أن 

المناسب الوقت  في  الفرص  اقتناص  على  والمساعدة  يتعلق  و  .أرباح،  الإحترازي أخيرًا،   الدافع 

 Al-dhamari)  للاحتياط في ظل ظروف عدم التأكد  بالمتطلبات النقدية غير المتوقعة  )الوقائي/التحوطي(

and Ku Ismail, 2015; Habib and Hasan, 2017; Chauhan et al., 2018; Ranajee and 

Pathak, 2019).   

  المحتمل أن أشارت إلى أن المديرين من  حيث    ،دافع الوكالة  Jensen (1986)دراسة    أضافتوقد         

ب النقدية،    الإحتفاظيقوموا  من  مرتفع  يبمستوى  النقدأن    أيض احتمل  بما  استخدام  منافع    يةيسيئوا  لتحقيق 

ظل  شخصية في  والملاك  خاصة  المديرين  بين  المصالح  الوكالة.  ، تضارب  بمشاكل  يعرف  ما    وقد   وهو 

على    أوضحت الدراسة أن السلوك الانتهازي لبعض المديرين قد يؤدي الى تراكم مستوى مرتفع من النقدية

الدافع الضريبي،    Foley et al. (2007)  في حين أضافت دراسةحساب مصلحة ورفاهية حملة الاسهم.  

منافع   يمكنها تحقيق  الجنسيات  متعددة  الشركات  أن  أوضحت  الخارج.  ضريبيةحيث  في  أرباحها    إذ   على 

بالعائدات الأجنبية فى صورة نقدية فى حالة   الإحتفاظو  ،تقوم الشركات بتحويل الأصول الأجنبية إلى نقدية
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المرتفعة.   الضرائب  لتجنب  بالخارج  موجبة  حالية  قيمة  صافى  ذات  استثمارية  فرص  وجود  وقد  عدم 

( دراسة  تفضل    Akben- Selcuk and Sener (2020أوضحت  الشركات  إدارة  بالنقدية   الإحتفاظأن 

  لتخفيض حجم الضرائب السنوية . 

إ        السابقةوبالإضافة  الدوافع  )فقد    ،لى  دراسة  أنه    da Cruz et al. (2019أشارت  تحتفظ  إلى  قد 

أخرى بالنقدية لأغراض  المنتجاتالشركات  المنافسة في سوق  على  والقدرة  التنويع،  منها  أشارت    .،  وقد 

دافع  إ  Ye (2018)دراسة   العميل(لى  تجاه  )الولاء  بالنقدية    الالتزام  يأخذوللإحتفاظ  الاعتبار    الذي  في 

بإ العميل،  المصلحة  وجهة نظر  أحد أصحاب  بأكملها، وهو  للشركة  التوريد  نهاية سلسلة  في  ذوي  عتباره 

تحتفظ الشركة بالنقدية لحماية الاستثمار الأمثل للعميل ولمنع   الالتزامووفقا لدافع    لشركة.الأهمية بالنسبة ل

     انقطاع العرض وفقدان الأصول الفريدة.

 النظريات المفسرة للإحتفاظ  بالنقدية  6-6

ويمكن  بالنقدية في الشركات.    الإحتفاظتعددت النظريات المستخدمة في تفسير وشرح سلوك ودوافع         

 تناول تلك النظريات بمزيد من التفصيل على النحو التالي : 

 Trade-off theoryنطرية المفاضلة  6-6-1

  ، هي الأساس الذي اعتمدت عليه نظرية المفاضلة   Modigliani and Miller (1963)دراسة    تعد        

يزيد من قيمة الشركة. وينتج هذا المستوى الأمثل للنقدية من وحيث تشير إلى وجود مستوى نقدي مثالي  

فالإفتراض الأساسي لنظرية المفاضلة هو .  بالنقدية وتراكمها بالشركة  الإحتفاظالمفاضلة بين مزايا وعيوب  

للاحتفاظ بالنقدية يمكن تحقيقه من خلال الموازنة والمفاضلة بين المنافع والتكاليف    أن هناك مستوى أمثلا  

من   يخفضأي انحراف عن المستوى الأمثل للنقدية أن  و ، (Opler et al., 1999) الحدية للاحتفاظ بالنقدية

 .   )Moolchandani and Kar, (2022قيمة الشركة 

دراسة          أشارت    أولاً، :  النقديةب  لإحتفاظلمنافع    ثلاث إلى     Ferreira and Vilela (2004)وقد 

لأن    تخفيض مالي  تعثر  حدوث  غير    الإحتفاظاحتمالية  الخسائر  لمواجهة  أمان  كاحتياطي  يعمل  بالنقدية 

السماح بمتابعة سياسة الاستثمار الأمثل حتى عند    ثانياً،والمتوقعة أو القيود الخارجية على جمع الأموال.  

القيمة  ذات  الاستثمارية  المشاريع  عن  التخلي  إلى  الشركة  ستضطر  ذلك،  وبخلاف  المالية.  القيود  تلبية 

الإ الصافية  الخارجي.  يجابيالحالية  التمويل  قيود  بسبب  تكاليف  اوأخيرً ة  تخفيض  على،  الأموال   الحصول 

   الخارجية أو تصفية الأصول القائمة من خلال العمل كحاجز بين مصادر واستخدامات أموال الشركة. 

هو تكلفة   ،الأول:  نوعان من التكاليف الرئيسية  ينتج عنه  النقديةالمزيد من  ب  الإحتفاظ فإن  ومع ذلك،          

مقارنة الذي تم استثماره في الأصول السائلة التي عادة ما تدر عوائد منخفضة  الفرصة البديلة لرأس المال  

  حيث أنه إذا   ،هو تكلفة الوكالة للتقدير الإداريف   ،الثانيأما  .  (.Opler et al, (1999بالاستثمارات الأخرى

لزيادة الأصول   بالنقدية  الإحتفاظمستوى لمساهمين، فإنهم يزيدون من القيمة للم يعمل المديرون على تعظيم  

وتعظيم مصالحهم الشخصية    الخاضعة لسيطرتهم، وبالتالي يصبحون قادرين على زيادة تقديرهم الإداري
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المفاضلة   إذ.   and Ajmi 2017; Guizani ,(Guizani, (2021المساهمين  مصلحة  على حساب يتم 

المعاملات تكاليف  تخفيض  في  المتمثلة  الحدية  المنافع  المخاطر  ،بين  المالي    ،وتخفيض  التعثر  وتجنب 

البديلة  الفرصة  وتكلفة  الوكالة  تكاليف  في  المتمثلة  الحدية  والتكاليف  التمويل  تكلفة  والمشكلات    ،وتخفيض 

وباختصار، فإن قوة الشركة، والضرائب، وجودة حوكمتها، ودرجة (Farinha et al. 2018).   الضريبية

هذه المفاضلة المستوى الأمثل من    وينتج عنبالنقدية.    الإحتفاظمستوى وقيمة    يحددوا عدم تماثل المعلومات  

 . (Weidemann, 2018) بالنقدية  الإحتفاظالذي يعتمد على تكاليف ومنافع و النقد 

 :  Pecking order theoryنظرية ترتيب أولويات مصادر التمويل  6-6-2

دراسة         عندما  Myers and Majluf, (1984) تعد  والاستثمار  الشركات  تمويل  قرارات  "بعنوان 

  ترتيب أولويات مصادر التمويل  الأساس لنظريةهي  ملكها المستثمرون"  يكون لدى الشركات معلومات لا ي

التمويل لمصادر  الهرمي  بالترتيب  يعرف  ما  المفاضلة،    . أو  لـنظرية  أمثل  فإنه  وخلاف ا  مستوى  يوجد  لا 

النقدي وفق ا    الإحتفاظحيث لا يتم تحديد مستويات    مصادر التمويل،  أولوياتترتيب  نظرية  للنقدية في نهج  

، حيث يتم استخدام النقدية  النقدي؛ بل إنها تعتمد على قرارات التمويل  الإحتفاظللمفاضلة بين منافع وتكاليف 

الاستثمار واحتياجات  المحتجزة  الأرباح  بين  قبل  كحاجز  من  للنقدية  مستهدف  مستوى  يوجد  لا  حيث   ،

 .  al.Habib et  2021; ,Guizani and AjmiHalaby et al. 2021; -(El (2017الشركات 

الرئيسي لخيارات التمويل لدى الشركات،  النظر إلى عدم تماثل المعلومات بإوب         فقد  عتباره المحرك 

من أجل  و،  لنظرية ترتيب اولويات مصادر التمويلأنه وفق ا  إلى    (Habib et al., 2017)دراسة  أشارت  

ا  تكلفة  تماثل  تخفيض  عدم  بسبب  تستخدم المعلوماتلتمويل  الداخلية  ،  أموالها  أولا   تستخدم  الشركات  ثم   ،

تمويل المساهمين في النهاية. لذلك، عندما تواجه الشركة العديد من استخدام  ، مع  الديون منخفضة المخاطر

 قدر الإمكان.  النقديةالفرص الاستثمارية والقيود المالية الخارجية ، فإنها تحتفظ ب

 نظرية الوكالة   6-6-3

نتيجة الفصل   )الملاك( الموكلبين الوكيل )الإدارة( والوكالة التعاقدية   ةتعتمد نظرية الوكالة على علاق      

مصالح   برعاية  الوكيل  فيها  يلتزم  والتي  والإدارة،  الملكية  لهذه    إذ.  الموكلبين  وفقا  المديرين  على  يجب 

ولسوء  المساهمين.  ثروة  من  تعظم  التي  المشاريع  في  والاستثمار  المساهمين  عن  نيابة  التصرف  العلاقة 

المديرين   أهداف  فإن  دائما  قد  الحظ،  تتماشى  ب  لا  المساهمين،  أهداف  الوكالة هذا  ما  مع  إلى مشاكل  يؤدي 

المديرين على  يساعد    الطرفينعدم تماثل المعلومات بين    أنلتعارض في المصالح بين الطرفين. كما  لنتيجة  

حساب   على  ثرواتهم  وتعظيم  الخاصة  مصالحهم  تحقيق  في  للمساهمين  المتاحة  غير  المعلومات  استخدام 

الوكالة  لحةمص بمشاكل  يعرف  ما  وهو   ,Jensen and Meckling, 1976; Jensen)  المساهمين 

1986; Tran, 2020; El-Halaby  et al., 2021)  . 
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تفترض أن المديرين يستفيدون من المعلومات  ت. إذ  تنبع نظرية الوكالة من فكرة عدم تماثل المعلوماو       

 ;Jensen, 1986)الخاصة ويتخذون القرارات لخدمة مصالحهم الذاتية على حساب مصلحة المساهمين  

Narayanan, 1988)  .دراسة حددت  المديرين،  الديون  دور    Jensen (1986)   وقد  على  الرقابة  في 

  يةتخفض من مشكلة الوكالة المرتبطة بالمديرين عن طريق تخفيض حجم النقدحيث أوضحت أن الديون  

أكثر أهمية في الشركات ذات فرص  يكون  الدور الرقابي للديون    كما أوضحت أنتحت تصرفهم.    ة الموجود 

نقدية ضخمة.   تدفقات  تولد  ولكنها  المحدودة  الوكالةالنمو  لنظرية  مراكز   فإن  ووفقا  لديهم  الذين  المديرين 

العامة  الأهداف  لتحقيق  الأمثل  المستوى  دون  تكون  قد  مشاريع  في  يستثمروا  أن  المرجح  من  زائدة  نقدية 

التوسع هوللمساهمين.   الدافع وراء هذا  يكون  للمديرين والذي لا  قد  الرغبات الشخصية  قيم  و  يتماشى مع 

   .الشركة أو منفعتها

الباحث مما سبق       ودوافع    ويخلص  تفسير وشرح سلوك  في  المستخدمة  النظريات  تعدد    الإحتفاظإلى 

المفاضلة نظرية   : وهي  نظريات  ثلاث  في  النظريات  هذه  أهم  وتتمثل  الشركات.  في  ونظرية    ، بالنقدية 

التمويل مصادر  أولويات  الوكالةو  ،ترتيب  المفاضلة.  نظرية  نظرية  أن    وتشير  أمثلا  إلى  مستوى    هناك 

للاحتفاظ   الحدية  والتكاليف  المنافع  بين  والمفاضلة  الموازنة  خلال  من  تحقيقه  يمكن  بالنقدية  للاحتفاظ 

الشركة.  أن  و بالنقدية،   قيمة  من  يقلل  للنقدية  الأمثل  المستوى  انحراف عن  ترتيب   أي  نظرية  تشير  بينما 

التمويل   أنه  أولويات مصادر  للنقديةإلى  يتم تحديد مستويات  و  ،لا يوجد مستوى أمثل  أنه لا    الإحتفاظ إلى 

وتكاليف   منافع  بين  للمفاضلة  وفق ا  التمويل  الإحتفاظالنقدي  قرارات  على  تعتمد  إنها  بل  أن  إذ    .النقدي؛ 

والديون   المنة  الديون  خلال  من  ثم  المحتجزة،  الأرباح  خلال  من  أولا   الاستثمارات  تمول  الشركات 

تنبع من فكرة عدم تماثل    والتي  وأخيراً نظرية الوكالةالمحفوفة بالمخاطر، وأخيرا  من خلال حقوق الملكية.  

الخاصة  حيث   ،المعلومات المعلومات  من  يستفيدون  المديرين  أن  لخدمة    ، تفترض  القرارات  ويتخذون 

 مصالحهم الذاتية على حساب مصلحة المساهمين. 

 بالنقدية  الإحتفاظمحددات   6-7

بالنقدية، يمكن    الإحتفاظمستوى    محدداتمن خلال مراجعة العديد من الدراسات السابقة التي تناولت        

أن أغلب هذه الدراسات ركز على المحددات المتعلقة بخصائص الشركة مثل )حجم الشركة، والرفع  بالقول  

الأصول،  حية،  بوالرالمالي،   ملموسية  النقديةودرجة  والتدفقات  العامل،  المال  رأس  ،  وتقلباتها  وصافي 

 ,.Uyar  Wasiuzzaman, 2014;; Drobetz and Grüninger 2007(e.gوفرص النمو، وغيرها  

)2020 ,Hoque et al.et al. 2019;   Jebran ;2017 ,Guizani and Kuzey 2014;.    ركز    بينما

 Ezeani؛  2015  ،)مثل عفيفي   بالنقدية  الإحتفاظمجلس الإدارة على  وخصائص  أثر حوكمة  البعض على  

et al., 2023).  البعض  تناول    كماe.g.,Ozkan and Ozkan (2004); Sheikh and Khan 

على  من    كل  تأثير      (2015) الإدارة  مجلس  وهيكل  الملكية  ل   الإحتفاظهيكل  ابالنقدية  وفي    .لشركاتدى 

تناول   الضريبي البعض  المقابل  التجنب  على  والإ  ،أثر  الإجتماعية  المسؤلية  عن    بالنقدية  الإحتفاظفصاح 
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جتماعية  أثر الافصاح عن المسؤلية الإ  على(  2019زيتون )ركزت دراسة  حين  في  .  (2018  ،)مثل مليجي

تفاظ بالنقدية على النحو الدراسات بشأن محددات الإحويمكن توضيح نتائج بعض  بالنقدية.    الإحتفاظعلى  

 : التالي

دراسة           مستوى    تناول   Drobetz and Grüninger (2007)اهتمت  على  المؤثرة  العوامل 

. وتشير النتائج إلى  2004و  1995الإحتفاظ بالنقدية لعينة من الشركات السويسرية غير المالية بين عامي  

بشكل سلبي على مستوى الإحتفاظ بالنقدية. كما تؤثر    يؤثرانوحجم الشركة    ،أن درجة ملموسية الأصول

كما اتضح عدم    .على مستوى الإحتفاظ بالنقدية   إيجابيتوزيعات الأرباح والتدفقات النقدية التشغيلية بشكل  

 .   بالنقدية  وجود علاقة معنوية بين بين فرص النمو ومستوى الإحتفاظ

دراسة  او         محددات    Wasiuzzaman  (2014)ستهدفت  ومعرفة    الإحتفاظفحص  دوافع  بالنقدية 

، والرفع  حجم الشركة  )ممثلة فيخصائص الشركةالشركات للإحتفاظ بالنقدية، من خلال اختبار أثر بعض  

التقلبات فى التدفقات  و  ،التدفقات النقدية التشغيليةو  المالي، والنفقات الرأسمالية، وصافي رأس المال العامل،

  نفقات البحوث والتطوير(وتوزيعات الأرباح،  ونسبة القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية، و ،  التشغيلية  النقدية

  ،بالنقدية  الإحتفاظعلى مستوى    )ممثلة في حجم وإستقلال مجلس الإدارة(  مجلس الإدارة بعض خصائص  و

شركة موزعة على ستة قطاعات للشركات المقيدة في سوق الأوراق المالية   192وذلك بإستخدام عينة من  

لكل    إيجابيخلصت الدراسة إلى وجود تأثير  وقد    .۲۰۰۷حتى عام  و  ۲۰۰۰بماليزيا خلال الفترة من عام  

مستوى   على  الأرباح  وتوزيعات  التشغيلية،  النقدية  التدفقات  تأثير    الإحتفاظمن  في حين وجدت    ابالنقدية، 

نفقات البحوث والتطوير،  والنفقات الراسمالية،  و  ،صافى رأس المال العاملو لكل من الرفع المالي،    اسلبي  

نسبة   لكل من  وفي المقابل لم تجد أي تأثير معنوي  .بالنقدية  الإحتفاظواستقلال مجلس الإدارة على مستوى  

السوقية،   القيمة  إلى  الدفترية  الشركةوالقيمة  الإدارةو  ،حجم  مجلس  النقدية    ،حجم  التدفقات  فى  والتقلبات 

 بالنقدية. الإحتفاظ  التشغيلية على مستوى

العوامل المفسرة لمستوى الإحتفاظ  البحث في   Uyar and Kuzey (2014)  وقد استهدفت دراسة       

. وقد أظهرت  2011إلى    1997عينة من الشركات غير المالية المدرجة في تركيا خلال الفترة من  لبالنقدية  

مستوى الإحتفاظ بالنقدية. ومع ذلك،  معنوي على  و   إيجابيا تأثير  مالنتائج أن التدفق النقدي وفرص النمو له

ملموسية الأصول والرفع  ودرجة    ،والأصول السائلة المستخدمة كبديل للنقدية  ،فإن حجم النفقات الرأسمالية

 تأثير سلبي معنوي على مستوى الإحتفاظ بالنقدية.   م المالي له

باستخدام      التعرف على محددات الإحتفاظ بالنقدية  et al. (2019)   Jebranوقد استهدفت دراسة        

، حيث تم  2014إلى عام    2005بورصة باكستان، في فترات مختلفة من عام  بشركة مدرجة    280عينة من  

فرعية   فترات  ثلاث  إلى  العينة  المالية  -تقسيم  الأزمة  قبل  المالية2007-2005)  ما  والأزمة   ،)  (2008-

النقدي والسيولة ودرجة ملموسية  2014-2011)  المالية(، وما بعد الأزمة  2010 (. وقد اتضح أن التدفق 

الرئيسية   العوامل  هي  أن  ل  المحددة الأصول  اتضح  حيث  الفرعية،  الفترات  في  بالنقدية  الإحتفاظ  مستوى 
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تؤثر بشكل   السيولة  النقدي ودرجة  بالنقدية و  إيجابيالتدفق  توثر    ،معنوي على مستوى الإحتفاظ  في حين 

وأخيرا    الثلاثة.  الفرعية  الفترات  في  بالنقدية  الإحتفاظ  مستوى  على  سلبي  بشكل  الأصول  ملموسية  درجة 

ومستوى   النقدية  التدفقات  تقلب  و  الرأسمالية  والنفقات  النمو  من  كل  بين  معنوية  عدم وجود علاقة  اتضح 

 الإحتفاظ بالنقدية. 

بالنقدية، بإستخدام بيانات عينة من    الإحتفاظمحددات    Hoque et al. (2020كما تناولت دراسة )        

الفترة من عام    77 نيوزيلندا خلال  الدراسة على  إذ  .  2017إلى عام    2000مجلس ا محلي ا في    11ركزت 

: حجم الشركة،  وهم  بالنقدية  الإحتفاظيمكن أن تؤثر على مستوى  والتي  بخصائص الشركة    ونعاملا  يتعلق

الرفع  وومخاطر أو تقلب التدفق النقدي، وفرص النمو، والعجز التمويلي، ورأس المال العامل، والسيولة،  

و المال،  رأس  سوق  إلى  والوصول  الرأسمالية،  والنفقات  ومكافآت المالي،  المحدودة،  الإيرادات  موارد 

النتائج  قد  و  الإدارة. بالنقدية لأسباب تشغيلية واحترازية. وتشير  المديرين يحتفظون  أن  اتبين  إلى أن    أيض 

تتمتع بفرص نمو التي أفضل تحتفظ بكميات نقدية أكبر. بينما أن    المجالس المحلية التي  المجالس المحلية 

تحتفظ   أكبر،  بشكل  العليا  للإدارة  وتعويضات  ومكافأت  رأسمالية،  ونفقات  أكبر،  تمويلي  من عجز  تعاني 

 تم استخدامها بفعالية. ي بشكل عام، تشير النتائج إلى أن النقدية وبمستوى نقدية أقل. 

بالنقدية وفقا     الإحتفاظمستوى    أكثر العوامل تأثيرا  علىأن  إلى    ومن خلال ما سبق، يخلص الباحث         

ب تتعلق  عوامل  إلى  تقسيمها  يمكن  السابقة  الدراسات  )خصائص  لنتائج  في  وتتمثل  وبيئتها  حجم  الشركة 

المالي  ،الشركة الأصول،    ،والربحية  ،والرفع  ملموسية  العاملودرجة  المال  رأس  والتدفقات    ،وصافي 

ضافة هذا بالإ   ،وهيكل الملكية  ،ئص مجلس الإدارةخصاب(، وعوامل تتعلق  وفرص النمو  ، وتقلباتها  ،النقدية

 الإجتماعية للشركات(.   المسؤليةخرى )مثل التجنب الضريبي وأإلى عوامل 

السابقة    6-8 مستوى  الدراسات  على  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير  تبني  أثر  تناولت  التى 

 ض الدراسة واشتقاق فرالإحتفاظ بالنقدية 

ما اوضحناه بالتفصيل    و، وهبالنقدية للشركة  الإحتفاظقام العديد من الباحثين بدراسة محددات سياسة         

محددات  .  أعلاه  من  العديد  تناول  تناولت    بالنقدية  الإحتفاظورغم  التي  الدراسات  في  ندرة  توجد  أنه  إلا 

لتبني المباشر  مستوى    الأثر  على  المالي  للتقرير  الدولية  لمعلومات    الإحتفاظالمعايير  وفقاً  بالنقدية 

 الباحث. 

دراسة          استهدفت  المالية  تناول    a Costa Moraes (2018)Dand  Manoelفقد  القيود  أثار 

من   وباستخدام عينة  البرازيل.  في  النقدية  إدارة  المالي على  للتقرير  الدولية  المعايير  شركة    219وإعتماد 

، أشارت نتائج الدراسة إلى أن الإدارة النقدية للشركات، في  2017إلى عام    2000عامة في الفترة من عام  

المتوسط تتأثر بمستوى القيود المالية. كما اتضح حدوث انخفاض معنوي في مستويات النقدية بعد التطبيق  

 الإلزامي للمعايير الدولية للتقرير المالي.   
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      ( دراسة  للتقرير    Ozkan et al. (2018واختبرت  الدولية  المعايير  لتبني  والمعدلة  المباشرة  الثار 

شركة مدرجة بين    158لـ    سنويةمشاهدة    2444بالنقدية للشركات باستخدام عينة من    الإحتفاظالمالي على  

الدولية    2016  -  1990الفترات   المعايير  تبني  بين  ومعنوية  سلبية  علاقة  وجود  اتضح  وقد  تركيا.  في 

و المالي  في    الإحتفاظللتقرير  الأرباح،  وتباين  المحاسبة،  جودة  متغير  بدمج  الدراسة  قامت  وقد  بالنقدية. 

اتضح وجود علاقة سلبية ومعنوية بين    لدراسةالنماذج   المالي. وقد  للتقرير  الدولية  للمعايير  المعدل  الأثر 

ة ومعنوية في فترة إيجابي، في حين أن العلاقة كانت  IFRSبالنقدية في فترة ما بعد    الإحتفاظتباين الأرباح و

. ويوضح هذا أن المستويات المرتفعة من تقلب الأرباح تعني انخفاض جودة المحاسبة في  IFRSما قبل  

فترة ما قبل المعايير الدولية للتقرير المالي، ولكن تشير إلى جودة محاسبية أعلى في فترات ما بعد المعايير  

المرتفع إلى جودة محاسبية منخفضة والتي تدفع الشركات إلى    تباين الأرباح  يشير الدولية للتقرير المالي. إذ  

ا المثير للإهتمام يعني    تباين الأرباح، كما أن ارتفاع  IFRSبمزيد من السيولة في فترة ما قبل    الإحتفاظ   أيض 

عالية   محاسبية  بعد  التي  جودة  ما  فترة  في  أقل  بنقدية  تحتفظ  الشركات  الحالتين،  IFRSتجعل  كلتا  وفي   .

 تؤدي جودة المحاسبة المنخفضة إلى إحتفاظ الشركات بمزيد من السيولة.   

المعايير الدولية للتقرير المالي باعتبارها    Ozkan et al. (2019وفي نفس السياق، تناولت دراسة )      

بالنقدية للشركات في عشر    الإحتفاظ أثارها على    درستنظاما  عالي الجودة لإعداد التقارير المالية، حيث  

إذ اختبرت الدراسة الأثر  2014و    2005دول عربية بمنطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا بين عامي    .

بالنقدية للشركات. ثم بعد ذلك، اختبرت الأثر    الإحتفاظ المباشر لتبني المعايير الدولية للتقرير المالي على  

بالنقدية للشركات.    الإحتفاظالمعدل لتبني المعايير الدولية للتقرير المالي على العلاقة بين جودة المحاسبة و

بالنقدية في منطقة الشرق الأوسط    الإحتفاظوأخيرا  قدمت الدراسة دليلا  على العلاقة بين جودة المحاسبة و

إفريقيا.   أن  وشمال  إلى  الدراسة  توصلت  المالي  وقد  للتقرير  الدولية  المعايير  تبني  بين  سلبية  هناك علاقة 

أظهرت النتائج وجود علاقة سلبية معنوية  إذ  قة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا.  بالنقدية في منط   الإحتفاظ و

بالنقدية في الدول ذات الدخل المرتفع )دول الخليج(.    الإحتفاظبين تطبيق المعايير الدولية للتقرير المالي و

علاقة   توجد  ذلك،  بين  وة  إيجابيومع  وتبني  معنوية،  المالي  للتقرير  الدولية  بالنقدية    الإحتفاظالمعايير 

قد   للأردن  بالنسبة  المختلفة  النتائج  أن  الدراسة  أوضحت  وقد  )الأردن(.  المنخفض  الدخل  لعينة  للشركات 

شروط   من  تنبع  قد  والتي  المديرين،  بواسطة  الأرباح  إدارة  ومحاولات  القانون،  إنفاذ  ضعف  إلى  ترجع 

وارتفاع معدلات الضرائب في الدولة. علاوة على ذلك، اتضح أن تبني المعايير الدولية    ،مديونية صارمة

و المحاسبة  جودة  بين  العلاقة  تعديل  إلى  يؤدي  المالي  ارجعت    الإحتفاظللتقرير  وقد  المنطقة.  في  بالنقدية 

المعايير   تبني  أتاحه  والذي  المنخفض  التماثل  عدم  إلى  المرتفع  الدخل  ذات  للبلدان  القوية  النتائج  الدراسة 

الدولية للتقرير المالي من خلال المعلومات المالية عالية الجودة. ونظرا  لأن انخفاض عدم تماثل المعلومات 

ذلك   فإن  للشركات،  بالنسبة  سهولة  أكثر  الخارجي  التمويل  وجعل  المال،  رأس  تكلفة  خفض  إلى  يؤدي 

 سينعكس في النهاية على تخفيض الحاجة للإحتفاظ بالنقدية.   
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دليلا  على أن إعتماد كندا للمعايير الدولية للتقرير المالي    Gong et al. (2023)قدمت دراسة    وقد       

أدى إلى تحسين وصول الشركات الكندية إلى التمويل الخارجي، وإنخفاض القيمة الحدية قد    2011في عام  

بعد    للنقود. الكندية  الشركات  في  كبير  بشكل  انخفضت  للنقدية  الحدية  القيمة  أن  إلى  الدراسة  توصلت  إذ 

الإعتماد الإلزامي للمعايير الدولية للتقرير المالي في كندا. ويظهر الانخفاض في القيمة الحدية للنقدية بعد  

من   أكبر  عدد  لديها  التي  للشركات  بالنسبة  وضوحا  أكثر  بشكل  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير  تطبيق 

الكندية غير  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير  أنظمة  في  المماثلة  الجنسيات(.    الشركات  متعددة  )شركات 

المالي   للتقرير  الدولية  المعايير  التي وويتوافق هذا مع  المحاسبية  المعايير  التي تنشئ مجموعة موحدة من 

اتعمل على خفض تكاليف المعلومات الخاصة بالتمويل عبر الحدود. كما اتضح   وجود إنخفاض أكبر    أيض 

في قيمة النقدية بعد تطبيق المعايير الدولية للتقرير المالي للشركات ذات إمكانيات النمو العالية والتي تواجه  

 بإنخفاض توافر النقد الداخلي. 

آثار تبني المعايير الدولية للتقرير  نه رغم زيادة اهتمام الدراسات بتناول  أ  ويخلص الباحث مما سبق      

الدراسات    ،المالي  في  ندرة  توجد  انه  المالي  الا  للتقرير  الدولية  المعايير  لتبني  المباشر  الأثر  تناولت  التي 

ويرى الباحث    .بشكل عام، وفي الدراسات العربية والمصرية بشكل خاص على مستوى الإحتفاظ بالنقدية  

اتفاق   هناك  بالنقدية  اأن  الإحتفاظ  مستوى  على  الدولية  المعايير  لتبني  السلبي  الاثر  على  الدراسات  ،  بين 

 في صورته البديلة على النحو التالي: البحث فرض وبالتالي يمكن اشتقاق 

H1 بالنقدية.  الإحتفاظ: يؤثر تبني المعايير الدولية للتقرير المالي سلباً على مستوى      

 الدراسة التطبيقية  -7

فر  هدفلتحقيق         واختبار  مشكلته  ومعالجة  وعينة    تم ضه،  البحث  مجتمع  من  كلا   ،  الدراسة تناول 

و البيانات،  على  الحصول  والبحث نموذج  ومصادر  متغيرات  ،  والأساليب    البحثتوصيف  وقياسها، 

 على النحو التالي:   الدراسة التطبيقية، ونتائج البحث الإحصائية المستخدمة فى تحليل نتائج  

 مجتمع وعينة الدراسة   7-1

ثلاثة يتكون مجتمع الدراسة من كافة الشركات المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية على مدار  

عام   من  الفترة  وهى  المالي،  للتقرير  الدولية  المعايير  تبني  قبل  عام   و  2013أعوام  وثلاثة 2015حتى   ،

سوف يعتمد الباحث  . ولإجراء الدراسة التطبيقية، 2019حتى عام  2017أعوام بعد التبني، وهى الفترة من 

 والتي يتم اختيارها وفقاً للشروط التالية: على عينة من تلك الشركات،  

 أن تتوافر القوائم المالية لشركات عينة الدراسة على مدار فترة الدراسة.  -

فترة   - خلال  أسهمها  على  التداول  أوقف  قد  تكون  وألا  بانتظام،  الشركات  هذه  أسهم  تداول  يتم  أن 

 الدراسة.  

 من كل عام.  12/  31أن تنتهي السنة المالية للشركة  في  -
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نظرا  لاختلاف طبيعة عمل هذه الشركات،  إلى قطاعي البنوك، والخدمات المالية،    الشركةألا تنتمي   -

 بالإضافة إلى اختلاف المتطلبات القانونية والتنظيمية التي تخضع لها. 

الشروط        تطبيق  نتج عن  اختيار    وقد  السابقة  الدراسة،    شركة  58الأربعة  بعدد مشاهدات  تمثل عينة 

. وقد اعتمد الباحث في الحصول على البيانات اللازمة لإجراء الدراسة التطبيقية على التقارير  مشاهدة  348

تم   والتي  الشركات،  أسهم  أسعار  إلى  بالإضافة  للشركات،  ع المالية  لنشر  الحصول  مصر  من شركة  ليها 

للشركات  ،المعلومات الالكترونية  المواقع  على  المتاحة  المعلومات  البورصة   موقع عبر أو  ،وكذلك 

 . عينة الدراسةالتصنيف القطاعي لشركات (  1رقم )ويوضح الجدول  .المصرية

الشركات والمشاهدات الممثلة  ) عدد ونسبة الدراسةعينة ( التصنيف القطاعي لشركات  1قم )جدول ر

  لعينة الدراسة وفقاً للقطاعات( 

 عدد الشركات ونسبتها                   

 القطاع 

عدد  

 الشركات 

عدد  

 المشاهدات 

عدد شركات كل قطاع  نسبة 

 جمالي إلى الإ

 % 90,6 24 4 قطاع الموارد الأساسية 

 % 90,6 24 4 قطاع الكيماويات 

 % 80,13 48 8 البناء قطاع التشييد ومواد 

 % 90,6 24 4 قطاع خدمات ومنتجات صناعية وسيارات 

 % 62,8 30 5 قطاع السياحة والترفية 

 % 45,3 12 2 قطاع الاتصالات 

 % 45,3 12 2 قطاع منتجات منزلية وشخصية

 % 90,6 24 4 قطاع الرعاية الصحية والأدوية

 % 80,13 48 8 قطاع الأغذية والمشروبات 

 % 31,29 102 17 قطاع العقارات  

 % 100 348 58 إجمالي  

  

 توصيف وقياس متغيرات الدراسة 7-2

الدراسة           متغيرات  التاليةتشمل  )المتغيرات  المستقل (  1:  للتقرير  المتغير  الدولية  المعايير  تبني   ،

  ةيمتغيرات الرقاب المجموعة من  بالنقدية. هذا بالاضافة إلى    الإحتفاظ، مستوى  المتغير التابع (  2المالي. )

. وسوف يعرض الباحث  ملموسية الأصول(درجة  الرفع المالي، وربحية الشركة، و وهي) حجم الشركة، و

     .(2رقم ) من خلال الجدولوذلك الجزء التعريف بمتغيرات الدراسة وقياسها،  في هذا
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 ( توصيف وقياس متغيرات الدراسة 2جدول رقم )                               

نوع   المتغير ورمزه

 المتغير 

   التوصيف

تبني المعايير  

الدولية للتقرير  

 ( IFRS) المالي

المالية،    مستقل  المحاسبة  معايير  من  موحدة  لمجموعة  تطبيق  بأنه  يعرف 

الدولى  بالقبول  تتمتع  والتى  المبادىء،  على  والقائمة  الجودة،  مرتفعة 

القوائم المالية، وتساهم في تحسين ملاءمة المعلومات المحاسبية   لإعداد 

أكثر   المحاسبية  المعلومات  تصبح  ثم  ومن  للمقارنة،  قابليتها  وزيادة 

الاقتصادى   الجوهر  عن  التعبير  على  وقدرة  ووقتية  ودقة  شمولية 

قدرة   تحسين  وبالتالي  أفضل  بصورة  الصلة  ذات  والمعاملات  للأحداث 

المخاطر   تخفيض  ثم  ومن  الشركة،  أداء  تقييم  على  المصالح  أصحاب 

 (.  2021المدركة من قبلهم )عطية، 

قياس   تم  الماليوقد  للتقرير  الدولية  المعايير  متغير      تبني  باستخدام 

القيمة   يأخذ  الدولية   1وهمى  المعايير  تبني  بعد  التى  للأعوام  بالنسبة 

من   المالي  للأعوام    2019حتى    2017للتقرير  بالنسبة  صفر  والقيمة 

وذلك قياسا  على    2015حتى    2013التى قبل تبني المعايير الدولية من  

(Ozkan et al., 2018; Ozkan et al., 2019; Hidayatullah 

and Setyaningrum, 2019) .   

الإحتفاظ بالنقدية  

(CASH ) 

الشركة من أجل الإستفادة من   تابع  الذي تحتفظ به  النقدية  إلى مستوى  يشير 

الفرص الإستثمارية الملائمة, والوفاء بإلتزاماتها المستقبلية؛ وهو ما يعد  

 Lee  ;2020فودة،    ;2015بمثابة مؤشر على بقائها ونموها )عفيفي،  

and Ye, 2018 .)   

بالنقدية  الإحتفاظ  قياس مستوى  تم  في    وقد  وما  النقدية  نسبة  باستخدام 

( على  قياسا   وذلك  الأصول  إجمالي  إلى   ,.Al-Amri et alحكمها 

2015; Farinha et al., 2018; Aktas et al., 2019; Ozkan et 

al., 2019; Haj-Salem and Hussainey, 2021    ،فودة ؛ 

2020 .) 

حجم الشركة 

Firm Size  

التى   رقابي  والتكنولوجية  والبشرية  المادية  الشركة  وطاقة  إمكانيات  إلى  يشير 

 . (2014تعبر عن قدرتها على توليد إيرادات للمنشأة )محمد، 

الشركة  حجم  قياس  تم  لإجمالي   وقد  الطبيعى  اللوغاريتم  باستخدام 

 ;Chen et al., 2018; Ozkan et al., 2018)  الأصول
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Benjamin, 2019; Ozkan et al., 2019; Batuman et al., 

 ( 2022؛ الفار،  2021؛ عطية،   2021

درجة الرفع 

 ( Levالمالي ) 

أنشطتها   رقابي  تمويل  في  الخارجية  الديون  على  الشركة  إعتماد  درجة  تعني 

(Chang et al., 2021; Matozza et al., 2020)  فهي تحدد قدرة .

الغير في تمويل عملياتها.  المقترضة من  الشركة على استخدام الأموال 

الوفاء  على  وقدرتها  الشركة،  استقرار  لمدى  مؤشر  وهى 

 (Baloch et al., 2015; .Gross, 2016)بالتزاماتها

المالي  الرفع  قياس  تم  إجمالي    وقد  إلى  الديون  إجمالي  نسبة  باستخدام 

المالية) السنة  نهاية  فى   ,.Ramadan, 2017; Chen et alالأصول 

2018; Ozkan et al., 2018; Ozkan et al., 2019; 

Benjamin, 2019    ،2022؛ الفار) . 

 ربحية الشركة 

معدل العائد على  )

الأصول(  

(ROA ) 

إحدى النسب المستخدمة في تقييم الأداء المالي للشركة وخصوصا فيما  رقابي 

 Chang et al., 2021; Smith et)يتعلق بقدرتها على توليد أرباح  

al., 2021; Matozza et al., 2020) . 

باستخدام   الأصول  على  العائد  معدل  قياس  تم  صافي وقد  قسمة  خارج 

 ,.Smith et alالربح بعد الفوائد والضرائب على إجمالي الأصول  ) 

2021; Matozza et al., 2020; Chang et al., 2021     ،؛ الفار

2022) . 

درجة ملموسية 

الأصول  

Tangibility 

، وهى تلك الأصول التى يكون لها  ر إلى الأصول الملموسة الإنتاجيةتشي رقابي 

وقابلة لتحديد، ويمكن قياس منافع اقتصادية مستقبلية، ولها وجود مادى،  

بغرض    .تكلفتها إقتناؤها  أو    استخدامهاويتم  المتاجرة  لأغراض  وليس 

البيع، وتصنف حسب طبيعة استخدامها إلى أصول ملموسة قابلة للإنتاج  

تستخدم مباشرة في العمليات الإنتاجية، مثل الالات والمبانى والمعدات،  

في  استخدامها  يمكن  لا  والتى   ، للإنتاج  قابلة  غير  ملموسة  أصول  أو 

الأراضي   مثل  مباشرة  بصورة  الإنتاجية   ,.Florou et al)العمليات 

2017) . 

باستخدام نسبة إجمالى الأصول   وقد تم قياس درجة ملموسية الأصول

على) قياسا   الأصول،  إجمالى  إلى   ,Basu and Naughtonالثابتة 

 . (2021عطية،  ; 2020
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 نموذج الدراسة  7-3  

 على النحو التالي :( 1الشكل رقم ) بيظهر نموذج الدراسة             
 

  المتغيرات الرقابية                                                                           

 

 
                                                                             

                             

  

 

 
 

                                                                    المتغير المستقل     

 المتغير التابع                                                                                                 

 

 

 خطة البحث ا
 

 

 ( نموذج الدراسة : إعداد الباحث 1شكل رقم ) 
 

 : المتغيرات الأتية( أن نموذج الدراسة يشمل 1ويتضح من الشكل رقم ) 

 ، تبني المعايير الدولية للتقرير المالي. المتغير المستقل( 1)

 ، مستوى الإحتفاظ بالنقدية. المتغير التابع( 2) 

الرقابة(  3)  متغيرات  من  و)  وهي   مجموعة  الشركة،  وربحية  المالي،  والرفع  الشركة،  درجة حجم 

 ملموسية الأصول(. 

 الأساليب الإحصائية المستخدمة فى تحليل بيانات الدراسة : 7-4

ولتحقيق   التطبيقية  الدراسة  بيانات  على  الحصول  الدراسةبعد  فر  هدف  تم واختبار  البحث،   ض 

الباحثحيث    ،جمعها تم  التي البيانات  لتحليل الإحصائية الأساليببعض   على الاعتماد بعض    استخدم 

المعياري، والحد   الحسابي، والانحراف  كالمتوسط  الدراسة  أساليب الإحصاء الوصفي لتوصيف متغيرات 

الأقصى  والحد  كما    ،الادنى  الدراسة.  لبيانات  شاملا   وصفا   الإحصاءات  تلك  توفر  تحليل    استخدمحيث 

العلاقة بين  ، (Pearson Correlation)لبيرسون   الارتباطت  معاملا  لتوضيح درجة الارتباط واتجاه 

الدراسة، متغيرات    متغيرات  بين  إرتباط  علاقة  وجود  مدى  تحديد  في  الإختبار  هذا  نتائج  تساهم  حيث 

الدراسة وبعضها البعض، وهو ما يساعد في الإستدلال على وجود أو عدم وجود علاقة تأثيرية بين هذه  

استخدام   تم  وأخيرا   الإنحدار.  تحليل  إجراء  قبل  وذلك  المتعدد   الخطي الانحدار  تحليلالمتغيرات؛ 

الاحتفاظ 

 بالنقدية 

تبني المعايير  

الدولية للتقرير  

 المالي

 حجم الشركة 

 الرفع المالي

 ربحية الشركة 

 درجة ملموسية الأصول  

H1 
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(Multiple Linear Regression)  البحث   لاختبار العلاقة  فرض   المتغير بينوتحديد مدى معنوية 

 :التاليةنحدار وذلك من خلال معادلة الا  التابع والمتغير المستقل
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Cash(it)  = β0 + β1 IFRS(it)+ β2 Size(it) + β3Lev(it) + β4 ROA(it)+β5Tang(it) + ε  )1(    

     :  حيث

ε: .تمثل حد الخطأ العشوائي  

 ( 1جدول توصيف وقياس المتغيرات رقم )ب موضحة أعلاه كما هي وباقي المتغيرات 

 نتائج الدراسة التطبيقية   7-5

سيتم استعراض نتائج الدراسة التطبيقية من خلال تناول الإحصاءات الوصفية لعينة الدراسة، ونتائج    

ك بما  وذل ، وأخيرا  نتائج اختبار فرض الدراسة،  تحليل الانحدارنموذج  تحليل الارتباط، ونتائج اختبار صلاحية  

 يحقق أهداف الدراسة التطبيقية، وذلك على النحو التالي:  

 ت الوصفية لمتغيرات عينة الدراسة الإحصاءا  7-5-1

و الدراسة.  لمتغيرات  الوصفية  الاحصاءات  لأهم  عرض  الجزئية  هذه  في  الدراسة  يوضح  تستهدف 

( رقم  المعياري،  3الجدول  والإنحراف  الحسابي،  المتوسط  من  كلا   تشمل  والتي  الوصفية،  الإحصاءات  أهم   )

   وأقصى، وأدنى قيمة لمتغيرات الدراسة. 

 *   ( بعض الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة3جدول رقم )                              

   348* عدد المشاهدات 

التابع(  بالنقدية)المتغير  الإحتفاظ  يتعلق بمستوى  )فيما  بالجدول رقم  الوصفية  تشير الإحصاءات   ،3 )

. كما اتضح أن هناك  0,0756الحسابي له  إلى انخفاض متوسط مستوى الإحتفاظ بالنقدية، حيث بلغ المتوسط  

، في حين بلغ    0,0001تفاوتا  كبيرا  بين أقل قيمة وأعلى قيمة لمستوى الإحتفاظ بالنقدية، حيث بلغ الحد الأدنى  

الأعلى   المعياري  0,4362الحد  الإنحراف  بلغ  وقد  نفسه،  0,0893.  الحسابي  المتوسط  من  أعلى  وهو  بما  ، 

الصدد العينة في هذا  إلى وجود تشتت كبير بين مشاهدات شركات  لعينة كبيرة من طبيعي    وضعوهو    يشير 

 .الشركات المختلفة

 الانحراف المعياري

Std. Deviation 

 المتوسط الحسابي 

Mean 

 الحد الأقصى 

Maximum 

 الحد الأدنى 

Minimum 

 المتغير 

0,0893 0,0756 0,4362 10,000  الإحتفاظ بالنقدية  

0,50 0,50 1 0 IFRS  تبني 

 حجم الشركة  16,58 24,90 20,28 1,758

 الرفع المالي  0,0081 0,7989 0,3493 0,1923

0,0857 0,0429 0,5222  -0,4787  ربحية الشركة  

 درجة ملموسية الأصول  0,0001 0,8605 0,2021 0,2149
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المستقل( )المتغير  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير  بتبني  يتعلق  المشاهدات    فقد  وفيما  عدد    174بلغ 

تشير الإحصاءات الوصفية  ف  أما فيما يخص متغيرات الرقابة مشاهدة قبل التبني وأيضا  نفس العدد بعد التبني.  

بلغ   الشركة ودرجة ملموسية الأصول  المالي وربحية  الشركة والرفع  أن متوسط كل من حجم  ،    20,28إلى 

 على التوالي.  0,2021،  0,0429،   0,3493

 الارتباط لبيرسون   تج تحليل معاملائ نتا 7-5-2

متغيرات   بين  العلاقة  واتجاه  الارتباط  درجة  لتوضيح  لبيرسون  الارتباط  معامل  باستخدام  الباحث  قام 

 درجة الارتباط واتجاه العلاقة بينمصفوفة معامل ارتباط بيرسون التي توضح  (  4ويوضح الجدول )  .الدراسة

 إلى ما يلي:(  4بالجدول رقم ) الارتباط لبيرسون تمصفوفة معاملاوتشير  .المتغيرات

 * مصفوفة الارتباط لبيرسون(  4)  رقم جدول

 Cash IFRS Size Lev ROA Tang المتغير 

Cash          

طالارتبا معامل     

مستوى المعنوية    

 

1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

IFRS        

 معامل الارتباط     

 مستوى المعنوية

 

- 0,156 

0,003 

 

1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Size        

 معامل الارتباط        

 مستوى المعنوية

 

0,003 

0,951 

 

0,078  

0,148 

 

1 

 

 

 

 

 

 

   Lev       

معامل الارتباط        

 مستوى المعنوية

 

0,030 

0,580 

 

0,129 

0,016 

 

0,319 

0,000 

 

1 

 

 

 

 

ROA      

معامل الارتباط      

     مستوى المعنوية

 

0,260 

0,000 

 

- 0,028 

0,600 

 

0,137 

0,010 

 

- 0,108 

0,043 

 

1 

 

 

Tang         

 معامل الارتباط      

 مستوى المعنوية

 

- 0,109 

0,042 

 

- 0,033 

0,537 

 

- 0,168 

0,002 

 

- 0,008 

0,888 

 

- 0,135 

0,012 

 

1 

 % أو أقل.5ياً عند مستوى معنوية  الارتباط معنو  *            
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تبني المعايير الدولية للتقرير  من    معنوي بين مستوى الإحتفاظ بالنقدية وكل  ووجود ارتباط سلبي    اتضح        

الأصول،   ملموسية  ودرجة  الارتباطالمالي  معامل  بلغ  التوالي.  0,109-،    0,156    -  حيث  اتضح    على  كما 

.  0,168  -حجم الشركة ودرجة ملموسية الأصول، حيث بلغ معامل الارتباط  معنوي بين  و  سلبيوجود ارتباط  

الشركة، حيث بلغ معامل الارتباط  و  سلبيوجود ارتباط  وقد اتضح أيضا     -معنوي بين الرفع المالي وربحية 

ارتباط    .0,108 وجود  اتضح  بلغ  و  سلبيكما  حيث  الأصول،  ملموسية  ودرجة  الشركة  ربحية  بين  معنوي 

 . 0,135  - معامل الارتباط

 تبني المعايير الدولية للتقرير الماليمعنوي بين  لكنه غير  ووفي نفس السياق، اتضح وجود ارتباط سلبي         

من   الشركةوكل  الأصول،  ربحية  ملموسية  الارتباطودرجة  معامل  بلغ  حيث  على    0,033-  ،  0,028  -  ، 

، حيث  ودرجة ملموسية الأصول ،  الرفع الماليمعنوي بين  لكنه غير  ووجود ارتباط سلبي  كما اتضح    التوالي.

   .0,008 - بلغ معامل الارتباط

النقيض و         بالجدولعلى  الواردة  النتائج  تشير  ارتباط  (  4)   رقم   ،  وجود  مستوى  معنوي    إيجابيإلى  بين 

معنوي    إيجابيوجود ارتباط  كما اتضح    .0,260  معامل الارتباطالإحتفاظ بالنقدية وربحية الشركة، حيث بلغ  

الماليبين   للتقرير  الدولية  المعايير  الارتباط  تبني  معامل  بلغ  المالي، حيث  والرفع  كما ظهر وجود 0,129،   .

بين    إيجابيارتباط   منمعنوي  وكلا   الشركة  الشركة  حجم  وربحية  المالي،  الارتباط   الرفع  معامل  بلغ  حيث 

 على التوالي.  0,137،  0,319

 من  وكل  مستوى الإحتفاظ بالنقدية  معنوي بين  ولكنه غير    إيجابيوجود ارتباط  وفي نفس السياق، اتضح          

اتضح    كما اتضح وجود  على التوالي.  0,030،  0,003حيث بلغ معامل الارتباط    الرفع المالي، وربحية الشركة

ارتباط   غير    إيجابيوجود  بينولكنه  بلغ   معنوي  الشركة، حيث  المالي، وحجم  للتقرير  الدولية  المعايير    تبني 

 . 0,078 معامل الارتباط

ارتباطا  بالمتغير التابع مستوى  الدراسة  متغيرات  عد متغير ربحية الشركة هو أكثر  وبشكل عام، ي      

بلغ   حيث  بالنقدية،  الارتباط  الإحتفاظ  معامل  بلغ  ارتباط  ،    0,260حيث  وجود  إلى  يشير  بين    إيجابيبما 

المالي من أكثر المتغيرات ارتباطا  بمستوى الإحتفاظ    .المتغيرين للتقرير  الدولية  كما يعد متغير تبني المعايير 

بما يشير إلى وجود ارتباط سلبي بين  ،    0,156-  معامل الارتباط، حيث بلغ  بعد متغير الربحية  بالنقدية أيضا  

    المتغيرين.

 الخطي نحدار نموذج الا  تحليلنتائج  7-5-3

  وللتأكد على المتغير التابع.    المستقل  نحدار الخطي لاختبار تأثير المتغيرقام الباحث باستخدام تحليل الا 

الخطية   مثل  الانحدار  نموذج  افتراضات  صحة  من  بالتحقق  أولا   الباحث  قام  الانحدار،  نتائج  صلاحية  من 

Linearity  العشوائي الخطأ  حدود  ارتباط  وعدم   ،Auto Correlation  الخطي والازدواج   ،

Multicollinearityوذلك كما يلي ،: 
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 Linearity) )  خطية العلاقة7-5-3-1

مستوى  تكون           يكون  عندما  أي  معنويا،   المتعدد  الخطي  الانحدار  نموذج  يكون  عندما  خطية  العلاقة 

-P% حيث أوضحت قيمة  99عند مستوى ثقة    ا  لانحدار الخطي معنوياد نموذج  % أو أقل، ولهذا يعُ 5المعنوية  

Value    كما بلغت قيمة اختبار 0,000بأن مستوى معنوية نموذج الانحدار بلغت ،F (8,109)   مما دفع الباحث

القائل بأن نموذج الانحدار غير معنوي وقبول الفرض البديل القائل بأن نموذج الانحدار   لرفض فرض العدم 

  .لمتغير المستقل والمتغير التابعبما يشير أيضا  إلى وجود علاقة خطية بين ا ،معنوي

 Auto Correlation))الارتباط الذاتي بين حدود الخطأ العشوائي  7-5-3-2

يشير الارتباط الذاتي بوجه عام إلى وجود ارتباط بين القيم المشاهدة لنفس المتغير. وفى نماذج الانحدار          

عادة  ما تشير مشكلة الارتباط الذاتي إلى وجود ارتباط بين القيم المتتالية للحد العشوائي. وفي هذه الحالة تكون  

قيمة معامل الارتباط بين القيم المتتالية للحد العشوائي غير مساوية للصفر. ومن بين الاختبارات التي تستخدم  

واتسون   ديربن  اختبار  العشوائي  للحد  الحقيقية  القيم  بين  الذاتي  الارتباط  مشكلة  عن  الكشف   Durbinفى 

Watson حيث لا تظهر مشكلة الارتباط الذاتي بين حدود    4  و  ، حيث تتراوح قيمة هذه الإحصائية بين صفر

الع من  الخطأ  الإحصائية  هذه  قيمة  اقتربت  كلما  ديربن  2004)عطية    2شوائي  إحصائية  قيمة  لأن  ونظرا    .)

 ، فإن حدود الخطأ العشوائي لا يوجد بها مشكلة الارتباط الذاتي. 1,229واتسون بلغت 

 (Multicollinearity)الازدواج الخطي    4-7-3-1-4

 Gujarati and Porter)والرقابيةيعني الازدواج الخطي وجود أكثر من علاقة خطية بين المتغيرات المستقلة  

. وللكشف عن مدى وجود مشكلة الازدواج الخطي بين المتغيرات المستقلة يتم ايجاد قيم معامل تضخم  (2009

، حيث تظهر مشكلة الازدواج الخطي إذا كان هناك تضخم في معامل التباين  VIFالتباين الخاص بالمتغيرات  

  10الخاص بأى متغير، مع ملاحظة أنه يظهر تضخم معامل التباين عندما يكون معامل التباين لأى متغير <  

(Gujarati and Porter 2009  .)أن أكبر قيمة لمعامل التباين    وبماVIF   فإن  10وهي أقل من    1,181هي ،

 .والرقابية ذلك يعني أنه لا توجد مشكلة ازدواج خطي بين المتغيرات المستقلة

الجدول رقم ) القيم  5ويوضح  البرنامج الإ( بعض  المستخدمة في الحكم  و  spss26حصائي  المستخرجة من 

 نموذج الانحدار وذلك على النحو التالي على مدى صلاحية 

 ( بعض القيم المستخدمة في الحكم على صلاحية نموذج الانحدار الخطي 5جدول رقم )

 IFRS Size Lev ROA Tang 

VIF  1,044 1,060 1,158 1,181 1,020 معامل تضخم التباين 

 0,000=   مستوى معنوية النموذج       ،          VIF  = 1,181 لمعامل تضحم التباينأكبر قيمة  

 Durbin Watson =1,229ديربن واتسون قيمة          ،                           F  =8,109قيمة اختبار 
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، وعدم وجود  النموذجدار، حيث اتضح معنوية  الانح  في نموذجية  لاحشروط الصتحقق    ويتضح مما سبق       

  ارتباط ذاتي في حدود الخطأ العشوائي، وعدم وجود مشكلة ازدواج خطي بين المتغيرات المستقلة.

، تم إجراء تحليل الانحدار الخطي  شروط صلاحية نموذج الانحدار  وبعد أن تحقق الباحث من توافر  

الإحصائي   البرنامج  باستخدام  الجدول  .SPSS 26المتعدد  تحليل  (  6)  رقم   ويوضح  نحدار  الا نموذج  نتائج 

التحديد   معامل  وكذلك  المتعدد،  المعدل  الخطي  التحديد  المعنوية  ومعامل    Fاختبار   وقيمة  ،للنموذجومستوى 

 : على النحو التاليوذلك 

 نتائج تحليل الانحدار الخطي المستخدم لاختبار فرض الدراسة  (6) رقم جدول

 مستوى المعنوية  tقيمة  Bمعامل الانحدار  المتغيرات 

 0,013 2,494 0,139 ثابت الانحدار

 0,002 3,086- 0,028 - تبني المعايير الدولية للتقرير المالي 

 0,227 1,211 - 0,003 - الشركةحجم 

 0,071 1,811 0,046 الرفع المالي 

 0,000 5,011 0,275   ربحية الشركة

 0,088    1,709- 0,037 - درجة ملموسية الأصول 

 2R Adj   =093,0معامل التحديد المعدل      

 0,000= النموذج مستوى معنوية      

 F   =8,109قيمة اختبار     

( الجدول  من  تبلغ  6ويتضح  المعدل  التحديد  معامل  قيمة  أن  يشير،  0,093(  النموذج    وهوما  قدرة  إلى 

( ، وأن النسبة الباقية  مستوى الإحتفاظ بالنقدية% من التغيرات التي تحدث في المتغير التابع )9,3  على تفسير

وهي   التابع  المتغير  في  التغيرات  المستقل  90.5من  المتغير  بخلاف  أخرى  متغيرات  تفسرها    الموجود % 

 النموذج. ب

 ض الدراسةنتائج اختبار فر 7-5-4

فر  تستهدف         اختبار  الجزء  هذا  في  خلال  الدراسة  من  الدراسة  الا ض  المتعددنموذج  الخطي          . نحدار 

يتم الحكم على    .تبني المعايير الدولية للتقرير المالي على مستوى الإحتفاظ بالنقديةلدراسة تأثير  ايختبر فرض  

قبول   المعنوية  أو رفض  مدى  ثقة    P-valueالفرض من خلال مستوي  % ، ومستوى  95وذلك عند مستوى 

بينما اذا  البديل ورفض فرض العدم   الفرضيتم قبول  %  5  ≥  إذا كان مستوى المعنويةحيث    ،%  5عنوية  م  ،

المعنوية   مستوى  العدم   %  5<  كان  فرض  وقبول  البديل  الفرض  رفض  أظهرت  .يتم  التحليل    وقد  نتائج 

بالجدول   )الإحصائي  المالي  معنوي  و  سلبي  تأثيروجود  أعلاه  (  6رقم  للتقرير  الدولية  المعايير    IFRSلتبني 

  مستوى المعنوية   وقيمة  ،0,028-له    الانحداربلغت قيمة معامل    فقد   .CASH  بالنقديةعلى مستوى الإحتفاظ  
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ذلك  وبناءً ،  t  -3,086  وقيمة،  0,002 قبول  ،  على  ذلك  .البحثفرض  تم  إليه    ويتفق  توصلت  ما  كافة مع 

السابق العلاقة  ةالدراسات  تلك  تناولت  Costa Da and Manoel  et al. (2018); Ozkanومنها  التي 

)9et al. (201 Ozkan ;)Moraes (2018  إلى الدولية  قوجود علا  والتي تشير  المعايير  تبني  ة سلبية بين 

   .للتقرير المالي ومستوى الإحتفاظ بالنقدية

يخص         فيما  الرقابةأما  ملموسية    متغيرات  ودرجة  الشركة،  وربحية  المالي،  والرفع  الشركة،  )حجم 

بالنقدية،   الإحتفاظ  مستوى  على  وتأثيرها  )  أظهرت  فقد الأصول(  رقم  بالجدول  الإحصائي  التحليل  (  6نتائج 

تأثير   على    سلبيوجود  الشركة  لحجم  معنوي  غير  بالنقديةولكنه  الإحتفاظ  قيمة  مستوى  بلغت  حيث  معامل ، 

المعنوية  0,003-له    الانحدار  ولكنه غير    إيجابيتأثير  اتضح وجود    وعلى النقيض، .  0,227، وقيمة مستوى 

، وقيمة 0,046له    الانحدارمعامل  حيث بلغت قيمة  حتفاظ بالنقدية،  مستوى الإللرفع المالي للشركة على  معنوي  

المعنوية   وجود    كما.  0,071مستوى  على  و  إيجابيتأثير  اتضح  الشركة  لربحية  الإحتفاظ  معنوي  مستوى 

وعلى النقيض، اتضح  .   0,000، وقيمة مستوى المعنوية  0,275له    الانحدارمعامل  ، حيث بلغت قيمة  بالنقدية

على مستوى الإحتفاظ بالنقدية، حيث بلغت قيمة    لدرجة ملموسية الأصولمعنوي  ولكنه غير    سلبيتأثير  وجود  

 .0,088وقيمة مستوى المعنوية ،  0,037 - له  الانحدارمعامل 

 خلاصة البحث ونتائجه  -8

والبحث    إستهدف       بالنقدية  اختبار  دراسة  الإحتفاظ  مستوى  على  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير  تبني  أثر 

الشركات  ل من  المالية  عينة  المصرية.غير  بالبورصة  الدولية  المقيدة  المعايير  تبني  مفهوم  البحث  تناول    وقد 

المالي للتقرير  الدولية  المعايير  تبني  واستراتيجيات  منافع وصعوبات  وأهم  المالي،  البحث  .  للتقرير  تناول  كما 

 والنظريات المفسرة له.  ،وأهم دوافعه  ،أيضا  مفهوم الإحتفاظ بالنقدية

تقاق  ش لاولتحقيق هدف البحث، تم تناول وتحليل الدراسات المحاسبية السابقة المتعلقة بموضوع البحث          

غير شركة من الشركات    58تم اجراء دراسة تطبيقية على عينة من    ولاختبار فروض البحثفروض البحث،  

خلال ستة أعوام، عبارة عن ثلاثة أعوام  وذلك    مشاهدة   348المقيدة بالبورصة المصرية بعدد مشاهدات  المالية  

عام   من  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير  تبني  عام    2013قبل  المعايير  2015وحتى  تبني  بعد  أعوام  وثلاثة   ،

 .  2019وحتى عام  2017الدولية للتقرير المالي من عام  

  استخدم الباحث حيث    ،جمعها تم  التي البيانات  لتحليل الإحصائية الأساليببعض   على الاعتماد تم   وقد           

  ، لبيرسون  الارتباط ت  معاملاتحليل    استخدم. كما  بعض أساليب الإحصاء الوصفي لتوصيف متغيرات الدراسة

بين  العلاقة  واتجاه  الارتباط  درجة  الدراسة. لتوضيح  استخدام    متغيرات  تم   الخطي الانحدار  تحليلوأخيرا  

البحث   لاختبار  المتعدد العلاقة  فرض  معنوية  مدى  توصل    وقد.  التابع والمتغير   المستقل المتغير بينوتحديد 

ل ومعنوي  سلبي  تأثير  وجود  إلى  بالنقديةالبحث  الإحتفاظ  مستوى  على  المالي  للتقرير  الدولية  المعايير    تبني 

 للشركات. 
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 الملاحق 

( أسماء شركات عينة الدراسة بالقطاعات التي تنتمي اليه 1الملحق رقم )  

 القطاع  اسم الشركة م

 موارد أساسية  اسكوم    -اسيك للتعدين  (1

 موارد أساسية  الالومنيوم العربية   (2

 موارد أساسية  حديد عز   (3

 موارد أساسية  العز الدخيلة للصلب اسكندرية   (4

 كيماويات  سيدي كرير للبتروكيماويات   (5

 كيماويات  كفر الزيات للمبيدات والكيماويات   (6

 كيماويات  والصناعية_المصرية المالية   (7

 كيماويات  سماد مصر)ايجيفرت(   (8

 التشييد ومواد البناء  اسمنت سيناء    (9

 التشييد ومواد البناء  روبكس العالميه لتصنيع البلاستيك   (10

 التشييد ومواد البناء  قنا  -مصر للاسمنت   (11

 التشييد ومواد البناء  العربية للاسمنت                        (12

 التشييد ومواد البناء  العربية للمحابس   (13

 التشييد ومواد البناء  الجوهره -العز للسيراميك و البورسلين  (14

 التشييد ومواد البناء  ليسيكو مصر   (15

 التشييد ومواد البناء  جنوب الوادي للاسمنت   (16

 التشييد ومواد البناء  للمقاولات والإستثمار العقاري الصعيد العامة    (17

 التشييد ومواد البناء  سيراميكا ريماس  -العربية للخزف   (18

 أغذية ومشروبات  الإسماعيلية الوطنية للصناعات الغذائية )فوديكو(   (19

 أغذية ومشروبات  الإسماعيلية مصر للدواجن   (20

 أغذية ومشروبات  الدلتا للسكر   (21

 أغذية ومشروبات  الوطنية للأمن الغذائىالشرقية    (22

 أغذية ومشروبات  شمال الصعيد للتنمية والإنتاج الزراعى )نيوداب(   (23

 أغذية ومشروبات  المنصورة للدواجن   (24

 أغذية ومشروبات  القاهرة للدواجن   (25

 أغذية ومشروبات  جهينة للصناعات الغذائية   (26

 رعاية صحية وأدوية  جلاكسو سميثكلاين   (27

 رعاية صحية وأدوية  العبوات الطبية   (28

 رعاية صحية وأدوية  الكيماوية  الصناعات  و للأدوية فارم مينا  (29

 رعاية صحية وأدوية  ايبيكو  -المصرية الدولية للصناعات الدوائية   (30

 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات  الاهرام للطباعة و التغليف   (31

 صناعية وسيارات خدمات ومنتجات  دلتا للطباعة والتغليف   (32

 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات  السويدي الكتريك   (33

 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات  الكابلات الكهربائية المصرية   (34
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 العقارات  بالم هيلز للتعمير    (35

 العقارات  التعمير والاستشارات الهندسية  (36

 العقارات  الوطنية للاسكان للنقابات المهنية   (37

 العقارات  للاسكان والتعمير المتحدة    (38

 العقارات  الخليجية الكندية للإستثمار العقارى العربى   (39

 العقارات  الشمس للإسكان والتعمير   (40

 العقارات  العالمية للإستثمار والتنمية    (41

 العقارات  العبور للإستثمار العقارى  (42

 العقارات  الغربية الإسلامية للتنمية العمرانية   (43

 العقارات  للأسكان والتعمير القاهرة    (44

 العقارات  المصريين للاستثمار والتنمية العمرانية    (45

 العقارات  زهراء المعادي للاستثمار والتعمير  (46

 العقارات  السادس من أكتوبر للتنمية والإستثمار سوديك   (47

 العقارات  مينا للاستثمار السياحي والعقاري  (48

 العقارات  والتعمير المصريين للإسكان والتنمية   (49

 اتصالات  اوراسكوم للاتصالات والاعلام و التكنولوجيا القابضه   (50

 اتصالات  المصرية للإتصالات                      (51

 سياحة وترفيه  رواد  –رواد السياحة   (52

 سياحة وترفيه  شارم دريمز للاستثمار السياحى  (53

 سياحة وترفيه  مرسى مرسى علم للتنمية السياحية   (54

 سياحة وترفيه  بيراميزا  –بيراميزا للفنادق والقرى السياحية   (55

 سياحة وترفيه  رمكو لانشاء القرى السياحية   (56

 منسوجات وسلع معمرة    النساجون الشرقيون للسجاد   (57

 منسوجات وسلع معمرة    جولدن تكس للاصواف   (58
       

 SPSS 26 ( مخرجات البرنامج الإحصائي 2الملحق رقم )                    
  

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

IFRS 348 0 1 .50 .50 

CASH  348 .0001 .4362 .0756 .0893 

FRQ 348 -.7266 .5501 .01701 .1306 

Size 348 16.59 24.90 20.28 1.758 

Lev 348 .0081 .7989 .3493 .1922 

ROA 348 -.4787 .5222 .04285 .08570 

Tang 348 .0001 .8605 .2021 .2149 
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Model Summaryb 

Model R R 

Square 

Adjusted 

R Square 

Std. Error 

of the 

Estimate 

Change Statistics                                         

                            

F Change Sig. F 

Change 

Durbin-

Watson 

1 .326a .106 .093 .08501217 8.109 .000 1.229 

a. Predictors: (Constant), Tang, Lev,  IFRS  , ROA, Size 

b. Dependent Variable: CASH 1 الاساسي التحليل   

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) .139 .056  2.494 .013   

 IFRS -.028 .009 -.159 -3.086 .002 .981 1.020 

Size -.003 .003 -.067 -1.211 .227 .846 1.181 

Lev .046 .026 .100 1.811 .071 .864 1.158 

ROA .275 .055 .264 5.011 .000 .944 1.060 

Tang -.037 .022 -.089 -1.709 .088 .958 1.044 

 

Correlations 

  IFRS CASH  Size Lev ROA Tang 

 IFRS Pearson Correlation 1 -.156** .078 .129* -.028 -.033 

Sig. (2-tailed)  .003 .148 .016 .600 .537 

N 348 348 348 348 348 348 

CASH  Pearson Correlation -.156** 1 .003 .030 .260** -.109* 

Sig. (2-tailed) .003  .951 .580 .000 .042 

N 348 348 348 348 348 348 

Size Pearson Correlation .078 .003 1 .319** .137* -.168** 

Sig. (2-tailed) .148 .951  .000 .010 .002 

N 348 348 348 348 348 348 

Lev Pearson Correlation .129* .030 .319** 1 -.108* -.008 

Sig. (2-tailed) .016 .580 .000  .043 .888 

N 348 348 348 348 348 348 

ROA Pearson Correlation -.028 .260** .137* -.108* 1 -.135* 

Sig. (2-tailed) .600 .000 .010 .043  .012 

N 348 348 348 348 348 348 

Tang Pearson Correlation -.033 -.109* -.168** -.008 -.135* 1 

Sig. (2-tailed) .537 .042 .002 .888 .012  

N 348 348 348 348 348 348 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 


